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MARCH ENDOWMENTS

Grupo
Banca March

Banca March es el Unico banco espafiol de propiedad 100%
familiar, lider del sector en banca privada y servicios de
asesoramiento para profesionales, empresas y companiias
familiares.

Una entidad financiera no cotizada con un modelo de negocio
inigualable: Banca March cuenta con una filosofia empresarial
Unica basada en el CRECIMIENTO CONJUNTO con nuestros
clientes, empleados, accionistas y la sociedad en general.

MARCH A.M.
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La sostenibilidad y el éxito de este modelo de negocio
se basan en el enfoque a largo plazo del banco y el
compromiso inquebrantable con sus valores
fundamentales.
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MARCH ENDOWMENTS

Historico de coinversion

Tenemos una propuesta de valor Unica en el mercado: la coinversion.

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Ofrecemos a nuestros clientes la posibilidad de invertir en los mismos vehiculos de inversidn y proyectos que los accionistas del banco. Esta
capacidad de alinear intereses es inherente a nuestra naturaleza como banco familiar.

Nuestros vehiculos de
coinversion

SICAVs Institucionales

(Torrenova de Inversiones, Cartera
Bellver y Lluc Valores).

Inversién alternativa

Proyectos especificos y altamente
especializados fuera del &mbito de
los mercados financieros tradicionales.

MARCH A.M.

i BancaMarch
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MARCH ENDOWMENTS CONFIDENCIAL

ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
bmente restringido a Clientes Profesionales

Historico de coinversion

En Banca March analizamos las oportunidades de inversién que ofrece el mercado y estudiamos nuevos modelos de
negocio en alza. Utilizamos las coinversiones para facilitar la participacién en instrumentos de inversion colectiva a
nuestros clientes. Compartimos los beneficios y los riesgos de nuestros productos de inversién con ellos.

Activos liquidos Activos Semi — liquidos Activos iliquidos

SICAVs Institucionales, una iniciativa MARCH ENDOWMENTS: una Inversiones en economia real. Proyectos
con la que establecer vinculos con oportunidad para compartir nuestro desarrollados de la mano de gestores
pequerios y grandes inversores a largo ‘know how" con Fundaciones vy lideres en cada sector de actividad que
plazo, sumando recursos para seguir otros inversores profesionales que invierten también con nosotros 'y
creciendo juntos. busquen un socio de confianza. nuestros  clientes = maximizando  la

alineacién de intereses.

+/. * Esta estrategia tiene preaviso
2 25d5 /(?/\d€ mensual, lo que permite una mayor +2-650 M €
SelLA IR E S AR 128 flexibilidad a la hora de modular la Comprometidos desde 2008

liquidez de los activos subyacentes
+9,1OO Clientes ** dentro de la estrategia. .
Han invertido en Torrenova de Inversiones +1 -750 Clientes

+ Cartera Bellver + Lluc Valores Han invertido en nuestros proyectos

* Datos a 31/12/2022
* Datos a 30/09/2024. AUMs SICAV Institucionales espafiolas
y fondo espejo luxemburgués March International

MARCH A.M. ** Datos a 30/09/2024—

i BancaMarch
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
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Coinversion con

BANCA N\ARCH |
el Grupo Banca Conglarnt s pecasods de Furdcones
March o vl de s pursorlase oo

informes transparentes y concisos.

Una solucién liquida y C -

sencilla para Fundaciones, FUNDACION JUAN MARCH & MANAGEMENT

otras Entidades Benéficas y OTRAS FUNDACIONES Nicho y.iferenciacicr

Fam,[y Off,ces) con hor,’z@nte Abre su ﬂ[o;oﬁ’a dg inversion a Fundaciones'de terlceros ggmgf:eegr;fgj[?zatijsi/e;acjg&ae[
y Family Offices, dando acceso a la coinversién de Dirigida 3 i fesionales

tempora[ a [argo plazo forma estructurada junto a la Fundacién Juan March. ERESIETInversores pro '

Una solucién liquida para simplificar la administracion y
gestion de las inversiones de Fundaciones medianas en
Espafia.

MARCH A.M. 6
i BancaMarch



MARCH ENDOWMENTS

Sobre la Fundacion Juan
March

La Fundacion fue creada en 1955 por el financiero mallorquin Juan March Ordinas - —
como una fundacién familiar privada sin animo de lucro. La Fundacién Juan March RSER & = FUNDACION
tiene como objetivo promover actividades filantropicas en los campos de la ok ‘ -~ JUAN MARCH
cultura humanistica y cientifica. e

Actividades:
— ARTE: Coleccién permanente y exposiciones de mas de 1.600 obras de arte Tasa de gasto econémico de la Fundacién Juan March
de artistas espafioles en la FJM de Madrid, el Museo de Arte Abstracto (miles de EUR)':
Espafiol de Cuencay el Museo Fundacién Juan March de Palma de Mallorca B
) 12.995
MUSICA: 150 conciertos anuales (y 6peras) en Madrid con el objetivo de 12182 12131
473 1120 mno39 Tg7 581 1
introducir formas innovadoras de escuchar y crear nuevas experiencias : : : 10.653 10-933 o746 10340

CONFERENCIAS: Filosofia, poesia, narracién de cuentos, cultura
latinoamericana, teatro y cine

(o]

D
Do
Do

BIBLIOTECA: Méas de 180.000 manuscritos teatrales y obras de teatro
contemporaneas espafiolas, ilusionismo (coleccién magica) y estudios curatoriales

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

MARCH A.M. I Fuente: www.march.es & Cuentas Anuales de la Fundacién Juan March

AJ
A4 BancaMarch
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Caracteristicas

Institucional/Cliente Profesional

principales

March Endowment ISIN Clase Inversion Minima Comision Global TER *
Class SD-EUR Acc LU2616039694 SD 1.000.000 € 0,80% 1,05%
Divisa base: EUR Class SD-EUR Dis LU2616039777 SD 1.000.000 € 0,80% 1,05%
- (0] o)
Cobertura de divisa a discrecion del gestor Class A-EUR Acc LU2616039850 A 500.000 € 1,05% 130%
Domiciliado en L ] Class A-USD hedged Acc ~ LU2616039934 A 500.000 € 1,05% 130%
omicCitlado en Luxempurgo
' & = Class A-EUR Dis LU2616040197 A 500.000 € 1,05% 130%
Vehiculo flexible: RAIF ®  Class A-USD hedged Dis LU2616040270 A 500.000 € 1,05% 1,30%
Orientado a dividendos % Class B-EUR Acc LU2616040353 B 3000.000 € 090% 115%
SFDR Art 8 o Class B-USD hedged Acc  LU2616040437 B 3.000.000 € 0,90% 115%
Valor liquidativo bimensual < Class B-EUR Dis LU2616040510 B 3.000.000 € 0,90% 115%
_ - e L Class B-USD hedged Dis LU2616040601 B 3.000.000 € 0,90% 115%
Clases: acumulacién & distribucion =
oud . (2 dias habiles) @  Class P-EUR Acc LU2616040783 P 5000.000 € 0,80% 1,05%
jguidez con preaviso mensua 1as naolLes
d P S Class P-USD hedged Acc  LU2616040866 P 5000.000 € 0,80% 1,05%
Inversores profesionales < Class P-EUR Dis LU261604:0940 P 5.000.000 € 0,80% 1,05%
No traspasable Class P-USD hedged Dis LU2616041088 P 5000.000 € 0,80% 1,05%

Clases de acciones SD: clases semilla cerradas

Gestora: March Asset Management S.GI1I.C. SAU.
AIFM: FundRock Management Company S.A.

Depositario y paying agent: CACEIS Investor Services Bank S.A.

Domiciliary agent, central administrative, registrar and transfer agent: CACEIS Investor Services Bank S.A.

Auditor: Deloitte Audit

i BancaMarch

MARCH A.M. * TER Estimado a fecha de lanzamiento de March Endowments. Incluye todos los costes que soportara el cliente por su inversion.

Una solucién de inversion liquida para fundaciones, entidades
benéficas, family offices & otro capital de inversion a largo plazo
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-ndowments Internacionales:
comparacion de asignacion estratégica de activos por volumen

Under $50 $51Tmmto; $10Tmmto $251mmto $501 mm to $1Billionto  Over $5 Equal-

mm $100 mm| $250 mm  $500 mm  $1Billion  $5 Billion Billion weighted
Average
(ALD
Cash, Deposits and Money Market Funds 25 3,6 3,0 2,6 3,8 L L 3,0 33
Cash and Equivalents % 25 3,6 3,0 26 3,8 L4 3,0 33
Investment Grade Fixed Income 22,6 18,9 14,1 10,6 8,6 5.7 4,2 13,2
U.S. and Non-U.S. Investment Grade % 22,6 189 141 10,6 8,6 5,7 42 13,2
High Yield Fixed Income 0,8 0,9 13 14 12 0,7 0,3 10
U.S. and Non-U.S. Non-Investment Grade % 0,8 09 13 14 12 0,7 03 10
Public Equity 61,6 58,2 53,1 48,5 45,8 37,1 25,8 49,9
U.S. Equities % 443 415 34,7 30,0 272 216 13,3 32,7
Developed Non-U.S. Equities % 1,9 1,3 2,1 113 21 9,5 6,2 1,1
Emerging Market Equities % 3.8 32 3.8 40 45 L7 5,2 4,0
Global Public REITS % 1,6 2,2 2,5 32 2,0 13 1,1 2,1
Hedge Funds 3,7 5,9 8,8 9,8 10,6 14,8 17,2 9,2
Multi Strategy Hedge Funds % 3,7 5,9 8,8 98 10,6 14,8 7,2 9.2
Private Equity 5,7 9,0 14,7 22 4 233 29,9 40,8 18,1
Multi Strategy Private Equity % 45 6,8 10,7 16,3 15,3 15,2 21,0 1,6
Venture Capital % 0,6 14 2.8 45 55 15 15,0 47
Private Energy and Energy Infrastructure % 04 0,6 0,9 12 2.2 3,0 4.8 1,5
Secondaries % 0,2 0,2 0,3 04 0.3 0,2 0,0 0,3
Other Private Assets 3,1 3,6 49 49 6,6 4 8,7 52
Private Real Estate % 2,2 2,8 35 35 42 52 7,1 37
Private Debt % 09 0,8 14 14 2.4 22 1,6 1.5
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: Banca March & GS & 2023 NACUBO-TIAA Study of Endowments — Asset Allocation by Institution size.
MARCH A.M. Los activos que componen la cartera y que se informan en este documento como el volumen asignado a cada uno de ellos pueden variar sustancialmente a lo largo del tiempo.
i BancaMarch
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Crecimiento de

l3 inversién Rentabilidad Volatilidad i //;l

(Anualizada)

©Ovoro72-31032025)  11,22% 14,14% 28.735, 3,99%

RV y Activos Reales RV y Activos Reales RV y Activos Re |NF|_AC|ON

10,88% 15,29%  24.353, PROMEDIO

S&P500 S&P500 S&P EE.UU.

Correlacién (desde 2003) 1 2 3
1 Global Infra TR USD 1,00

2 USREITs TR USD 0,68 100

3 S&P 500 NR USD 0,76 0,74 1,00

— S&P 500 75% + REITS 12,5% + INFRA 12,5% O —S&P 500 TR USD

RIESGO — RETORNO (01/0V/1972 - 31/12/2024)

12 J“"‘“
s

] 3 B 9 12 15 18
Wolatilidad

R +12,5% D) Brookfield Global Infrastructure NR + 12,5% FTSE NAREIT All Equities NR
nvy la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La

10
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¢ Por qué permanecer invertidos?

3 Years 5 Years 10 Years 15 Years 20 Years
Fund Conservative Allocation 237 L3 2,96 3,66 3,65
Fund Aggressive Allocation 459 ER A= 8,35 6,88
Rentabilidad Volatilidad Ratio
Sharpe
450,0
Fund Conservative Allocation 3,65 6,01 0,35
400,0
Fund Aggressive Allocation 6,88 .82 041 350,0
FundTactial logation  &01 93 0 2000
250,0
Datos del 31/03/2005 a 31/03/2025. Base currency. Datos anuzlizados.
2000
150,0
= Fund Aggressive Allocation 100,0
= Fund Moderate Allocation
. R 50,0
— Fund Tactlcal Au.OCZtIOI’I 2010 2015 2020 2025
= Fund Conservative Allocation

MARCH A.M. Fuente:Morningstar. Categorfas US Conservative, US Moderate Allocation, US Aggressive Allocation, US Tactical Allocation. Datos del 31/03/2005 a 31/03/2025. Base currency. Datos anualizados.

n

i BancaMarch
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Apreciacion del capital y Enfocados en

obtencion de rentas a largo = activos generadores

t . L preferencia por la renta variable plazo de rentas
publica y los activos reales

activos a largo 600 o

RENTA ACTIVOS
p 470 VARIABLE NOMINALES
Clase de activo Asignacion Rentabilidades 39%

Neutral(%)  Proyectadas' (%) EUROPA
Renta Variable Global 40 8,8
Renta Variable Europea 20 6,4
Activos Reales (acciones cotizadas de 5 95 55% w
infraestructuras) ! EE.UU.
Activos Reales (acciones cotizadas de REIT) 5 7,6
Renta Fija Agregada en euros (1-3 afios) 15 1,8
Renta Fija Agregada global (3-5 afios EUR cubiertos) 10 2,1 Asignacién 29
geografica OTROS

EUR Liquidez (Euribor 3 meses)

MARCH A.M.

i BancaMarch

Fuente: Calculos propios y Morningstar.

c 12 (renta variable)

Baja rotacion

5%
LIQUIDEZ

4%
JAPON

T Rentabilidad prevista basada en la rentabilidad histérica a 20 afios (31 marzo de 2005 a 31 marzo de 2025) utilizando los siguientes indices. Renta variable mundial: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR EUR. Renta variable europea: Bloomberg
Europe Large y Mid Cap NR EUR. Infraestructura cotizada: Dow Jones Brookfield Global Infrastructure TR. REIT cotizados: FTSE NAREIT All Equities REIT TR. Bonos agregados en euros: Bloomberg Euro Aggregate Bonds (1-3 afios). Bonos agregados

globales: Bloomberg Global Aggregate Bonds (3-5 afios EUR cubiertos). Efectivo EUR: Euribor 3 meses.

Los porcentajes de asignacion en las clases de activos que se informan pueden variar sustancialmente a lo largo del tiempo. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.

12



Asignacion de
Activos

Rentabilidad Asignacién
Estratégica Neutral.

Rentabilidad acumulada: (31/03/2003 —
31/03/2025)

Rentabilidad anualizada a 5
anos, obtenida a cierre de mes.

Rentabilidad “rolling” a 5 afios
(31/03/2003 - 31/03/2025)

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

L00%
350%
300%
200%
200%
150%
100%
50%

2005 2010 2015 2020 2025

15,0
125
10,0
75 1*
5,0 - )
J

2009 20m 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Fuente: indices Bloomberg y calculos Morningstar. Asignacion Estratégica Neutral: 40 % Renta variable mundial: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR. 20 % Renta variable europea: Bloomberg Europe Large y Mid Cap NR. 5 % Infraestructura cotizada:
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure TR. 5 % REIT cotizados: FTSE EPRA/ NAREIT Global REIT TR. 15% Bonos agregados en euros: Bloomberg Euro Aggregate Bonds (1-3 afios). 10 % Bonos agregados globales: Bloomberg Global Aggregate Bonds (3-5

afios EUR cubiertos). 5 % Efectivo EUR: Euribor 3 meses

Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La rentabilidad

MARCH A.M pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.

i BancaMarch
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MARCH ENDOWMENTS

Droceso de
inversion

0NERS\F\CADORES/HEDGE S

/_\

Insurance Linked
Securities

Hedge
Funds

Renta
Variable

Inflation Seg,tfr J Asignacion Microfinanzas
Linkers LY Estratégica
de Activos
B Bonos
Frontier Onif del Trade Finance
Markets corporativos gobiey
Commodities
MARCH A.M.

A\ J
a4 BancaMarch

Asignacion Estratégica Neutral:
Renta variable global, activos
reales cotizados y renta fija

Diversificadores:
Descorrelacionar la cartera y preservar
el capital

Implementacion:
Lineas Directas& Gestores
Especializados

Analisis cuantitativo & cualitativo:
Companias & Gestores Especializados

Construccion de cartera
diversificada:

Apreciacién del capital a largo plazo
y crecimiento de los ingresos

CONFIDENCIAL

5TO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
clusivamente restringido Clientes Profesionales

14
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Correlacion Renta Variable - Bonos

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

US stock and bond returns by calendar year 1800-2024 (Size of bubble is stock-bond correlation, larger = higher)

80%

—11% of years

60%

0,
40% 1860

(US Civil War) ® o &

20% O 20245
1090 A2y
(DotCom Boom) “ ¢

0%

-20% O
2022 o
(Inflation Retumns) 1974
{Inflation)

1931 (Great Depression) o
@ — 6% of years

E
=
2
™
=
£
5]
c
=
=]
o
@
w
|

-40%

-60%
-20%

MARCH A.M. Fuente: MAN Group 2024

A\ J
A4 BancaMarch

1933
(New Deal)
O

10%
US bond nominal return
O = zero SB correl.

— 64% of years

1975
(Inter-Inflation
Recovery)

o)

* 2002 (DotCom Bust)

o 2008 (GFC)

—19% of years

20%

1982 O
(Inflation Vanquished)

15



MARCH ENDOWMENTS

Activos Diversiticadores

Inversién

1 Physical Gold ETC

2 Hedge Fund

3 Fixed Income Frontier Mkts
4 Microfinance

5 Trade Finance

6 ILS

7 Bloomberg Gbl Agg 3-5 Yr TR Hdg EUR
8 Bloomberg Euro Agg 1-3 Yr TR EUR

Inversién

1 Physical Gold ETC

2 Hedge Fund

3 Fixed Income Frontier Mkts
4 Microfinance

5 Trade Finance

6 ILS

MARCH A.M. Fuente: Calculos propios, Morningstar, Rentabilidades mensuales durante 3 afios en EUR a fecha 28/02/2025

i BancaMarch

7 Bbg World DM L/M Net EUR
8 Bbg Europe DM L/M Net EUR

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
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MARCH ENDOWMENTS

Cartera

“Return Enhancers”

63,4

Hedge (deflacién)
8,8«

Diversificadores &
Liquidez

16,4

Clase de Activo

Renta Variable - EE.UU. & Canada
Renta Variable - Europa

Renta Variable - Emergentes
Renta Variable - Japén

Renta Variable - UK

Renta Fija - HY Corporativos

Renta Fija - Bonos del Gobierno

Renta Fija - IG Corporativos

Diversificadores - Microfinanzas
Diversificadores - Insurance Linked Securities
Diversificadores - Hedge Fund
Diversificadores - Frontier Bonds
Diversificadores - Oro

Diversificadores - Trade Finance

Liquidez

%
29,8
22,3

3.4
2.4
1,8
3,7

64
2.4
3,6
2,7
24
1,9
1,6
1,7
2,5

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Clases de activos

59, 7%

RENTA VARIABLE
GLOBAL

13,4%

RENTA FIJA

12,5%

HF & SEMI LIQUIDOS

11,9%

ACTIVOS
REALES

2,5%

LIQUIDEZ

Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La
rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros. Cartera 31/03/2025.

MARCH A.M. Las clases de activos que se informan en este documentoy el volumen asignado a cada uno de ellos pueden variar sustancialmente a lo largo del tiempo..

i BancaMarch
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Cartera de Renta Variable

Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Diversificacion Geografica RV (sin activos reales cotizados) Diversificacion Sectorial RV (sin activos reales cotizados)

&% 0,9% Finandals

Health Care

Information Technology
Communication Services
Industrials

Consumer Discretionary

51,9%
33.1%

Consumer Staples
Materials

Utilities

Energy

Diversified

0,00% 2,00% 4 00% 6,00% 8,00% 10,00%

USA & Canada = Western Europe ex UK = UK = EM ex China = Japan = China

MARCH A.M. Fuente: March AM a 31/03/2025

i BancaMarch

18



MARCH ENDOWMENTS

Cartera de Renta Variable Directo

i BancaMarch

La cartera de renta variable del fondo tiene un sesgo
hacia la calidad y empresas con distribucién de
dividendos

Crecimiento de beneficios, ROE y margenes de
EBITDA por encima del mercado

Bajo apalancamiento (deuda neta / EBITDA)
Valoracién atractiva (ratio PER estimado para 2026)

Retorno al accionista (ROE) por encima del coste
del capital y del mercado

Fuente: Calculos propios, Bloomberg, datos a marzo de 2025

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Maétricas Cartera indice’
PER Estimado 2026 16,8x 19,2x
Deuda Neta / EBITDA 1,0x 2,3x
ROE 28% 12,7%
Crecimiento de EPS en los Gltimos 5 afios 15,0% 5,3%
Margen EBITDA 34% 21,6%

TIndex: 40 % Renta variable mundial: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR. 20 % Renta variable europea: Bloomberg Europe Large y Mid Cap NR. 5 % Infraestructura cotizada: Dow Jones Brookfield Global Infrastructure TR. 5 % REITs
cotizados: FTSE EPRA/ NAREIT Global REIT TR. 15% Bonos agregados en euros: Bloomberg Euro Aggregate Bonds (1-3 afios). 10 % Bonos agregados globales: Bloomberg Global Aggregate Bonds (3-5 afios EUR cubiertos). 5 % Efectivo EUR:

Euribor 3 meses

Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La
MARCH A.M. rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.

19
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Rentabilidad

Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

NAV
ne
Rentabilidad YTD 2025 -0,11% T
m
Rentabilidad 2024 6,62% 10
108
Rentabilidad desde inicio (16/10/23) 11,48% 106
104
102
e . 100
Rentabllldad-Rleng M oM oM 4+ 4 4 F F F 3+ & 4 4 4 4 W W
o I I S T ™~ ~N o™ ™o o N NN
aocgoogaggcgcgocoo
S ENESSSSSESESESESs
#g T ¥P P P PP PP e oo 2P e o
30,0 4
20,0
® March Endowments P EUR Acc
100 & ® Fixed Income Euro Agg 3-5Yr TR EUR
3 & European Equities Net EUR
2 < Global Equities Net EUR
E 0,0 EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global
0,0 22 L4 6,7 89 m 133
Volatilidad
Fuente: Bloomberg. Rentabilidad a 31/03/2025 para la clase P EUR ACC (LU2616040783). Todz actividad inversora puede entrafiar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al
alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros. Global Equities: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR EUR. European Equities:
MARCH A.M. Bloomberg Europe Large'y Mid Cap NR. Fixed Income Eur Agg: Bloomberg Euro Aggregate Bonds (3-5 afos). Volatilidad medida con rentabilidades mensuales (31/10/2023-31/03/2025) (Gréfico de Rentabilidad — Riesgo) 20
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—quipo

Sebastian

HILLGARTH .
Responsable y Gestor 9

Sebastian Hillgarth es licenciado por la Universidad de Oxford
(Brasenose College) y posee el Certificado de Gestion de
Inversiones del CFA UK. También es alumni de Harvard
Business School (HBS), titular del certificado del Investment
Management Workshop de HBS asi como del certificado de
Gestién de Endowments por IESE Business School.

Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en la industria de
gestion de activos. Sebastian comenzo su carrera en Lazard &
Co en fusiones y adquisiciones y en 2008 se trasladé a Sarasin
& Partners, en Londres, donde gestionaba carteras multiactivos
y asistia en la gestién de los fondos LF Catalyst Trust vy
GlobalSar Income. Sarasin & Partners estd especializada en la
gestién de capital dotacional para fundaciones, organizaciones
benéficas y family offices.

Sebastian se incorporé al Grupo March en 2074, donde es
responsable de gestionar parte de la liquidez del Grupo, incluida
la Cartera de Inversiones de la Fundacion Juan March, donde es
Presidente del Comité de Inversiones.

Habla inglés, francés, italiano, espafiol y aleman con fluidez.

MARCH A.M.

i BancaMarch

| ourdes
ROMERO

Gestor adjunto

Lourdes Romero es licenciada en Derecho y Master en
Mercados Financieros por el Instituto de Estudios
Bursatiles (IEB), programa avanzado en Opciones vy
Futuros por IEB y Analisis y Seleccion de Fondos por AF,
asi como titular del certificado CESGA.

Con mas de 20 afios de experiencia en el sector
financiero, comenz¢6 su carrera profesional en el drea de
trading derivados y renta variable internacional. En 2007
se incorporé al equipo de inversién de Finanduero (Caja
Duero), para hacerse cargo de la gestién de carteras de
gestion discrecional, y desde 2016, de los Fondos de
pensiones del sistema individual de la Caja.

En 2018 se incorpor6 a Liberbank Gestién como
responsable de Fondos de fondos y Carteras de gestion
discrecional.

En 2021 se incorpord al Grupo March.

Habla espariol e inglés con fluidez.

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Carlos
RUIZ DE ANTEQUERA
ClO

Carlos Ruiz es licenciado en Administracion de Empresas y MBA
en Administracién de Empresas por la Universidad de St. Louis,
ademas, tiene una Maestrfa en Finanzas Cuantitativas por la
Escuela de Finanzas AFl. También es Chartered Financial Analyst
(CFA) v titular del certificado CFA ESG en inversién.

Con mas de 25 afios de experiencia en el sector de la gestién de
activos vy banca privada, ha pasado las Ultimas dos décadas en
Santander AM. y Santander Private Banking International
(Espafia y Miami), donde ha desempefiado funciones en gestién
de fondos, asesoramiento financiero, como responsable de
gestién discrecional y, méas recientemente, como ClO de Banca
Privada Internacional en Banco Santander.

Desde 2021, Carlos es el Chief Investment Officer de March
AM., donde ha aportado su amplia experiencia, centrada
principalmente en clientes de alto patrimonio, en la gestién de
soluciones de renta variable (a nivel global y especializada en el
sector tecnologico, Europa, Japén y Estados Unidos), renta fija
(especializada en crédito latinoamericano) y hedge funds.

Habla espariol e inglés con fluidez.
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March A.M.
Fquipo de gestion

Profesionales con una sélida trayectoria

Carlos Ruiz

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Gestor de Renta

Antonio Lopez

Alberto Aguirre

ClOo
RENTA RENTA SICAV DPM & SICAV ENDOWMENTS
FIJA VARIABLE INSTITUCIONAL NO INSTITUCIONAL
Fondos Perfilados

Mario Oberti Javier Pérez Marc Halioua José Luis Palma Sebastian Hillgarth

Responsable de Gestor de Renta Responsable de % Vel A
Responsable de N A José Maria Angel Borrego Responsable de
Renta Fija Renta Variable Variable Global SICAV . Botella Responsable de leans

Global Institucionales Responsable de Fondos

Gestion de Best Perfilados
Rail de la T Ideas, DPM y Gestor de DPM
2L CeLalion s ; . SICAV no y SICAV no Lourdes Romero
- Angel Pérez

Fija

Blas Ramirez

Gestor de Renta
Fija

MARCH A.M.

i BancaMarch

Responsable

% Sostenibilidad,
Gestor de Renta
Variable Tematica

Gestor de Renta
Variable Temética

- Gestor de SICAV
. Institucionales

Institucionales

César
Hernandez
Analista de
DPM y SICAV
no
Institucionales

Gestora de
Endowments

Institucionales.

Javier Criado
Gestor de
Fondos
Perfilados
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Marie O"Sullivan: mosullivan@march-am.com

Soffa Alonso-Alfaro: salonso@march-am.com

Banca March
- quipo Servicios de Inversion

Gabriel Echarri: gecharri@bancamarch.es

MARCH A.M. 23
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

March Endowments

Una estrategia a medida, dirigida a fundaciones, family offices
y otros inversores profesionales destinada a preservar el capital real a largo plazo.

Asignacién Estratégica (no Fondo multiactivo orientado a la Se incorporan otras clases de activos Incorporacion de criterios ESG en el
tactica) de activos a largo plazo. renta variable, con una asignacién descorrelacionados para diversificar proceso de inversién en linea con la
a activos reales cotizados. las fuentes de rentabilidad. politica de March Asset Management.
‘EL 91% de los retornos de una Sesgado a activos generadores de Apalancamiento en Gestoras Art. 8 SFDR
cartera viene por el Asset rentas. Especializadas.

Allocation™**

Inspirada en los “endowments” internacionales
Horizonte temporal de inversion de mas de 5 afios
Alineacion de intereses y “skin in the game”. Coinversién junto al Grupo Banca March y a la Fundacién Juan March

*60% Renta Variable/ 40% Bonos Gobierno
** CFA Institute Blog — 16/02/2012 - Setting the Record Straight on Asset Allocation

MARCH A.M. o
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A'A BancaMarch

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido a Clientes Profesionales

MARCH ENDOWMENTS

N

March RAIF SA SICAV - RAIF

|
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*‘ ' l Exclusivamente restringido a Clientes Profesionales

MARCH A.M. ' S e = g 2%
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Grupo
Banca March A's BancaMarch

BANCA PRIVADA'Y CORPORATIVA

MARCH A.M. MARCH P.E. MARCH VIDA

A'A BancaMarch A BancaMarch A4 BancaMarch

GESTION DE ACTIVOS CAPITAL RIESGO CON SEGURQOS DE VIDA,
ENFASIS EN ESTRATEGIAS AHORRO Y JUBILACION

DE FONDOS DE FONDOS

INversis

SOLUCIONES TECNOLOGICAS

GLOBALES Y DE
EXTERNALIZACION DE SERVICIOS

MARCH A.M.

i BancaMarch

CONFIDENCIAL

ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales




CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

MARCH ENDOWMENTS

Grupo
Banca March
Nuestro modelo de negocio incomparable:

| a palanca de crecimiento para alcanzar
nuestros objetivos

) 4 Ju

NUESTRA IDENTIDAD NUESTRO MODELO NUESTRO FUTURO
Servicios bancarios dirigidos Un enfoque receptivo, multicanal y basado Un banco diferente, con
especialmente a profesionales, en la tecnologfa, con una clara orientacién posicion de liderazgo en sus

empresas y compafifas familiares hacia los servicios de asesoramiento negocios estratégicos

MARCH A.M. 28
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Grupo
Banca March

El modelo de negocio Unico e inimitable de
Banca March se sustenta en 4 pilares
fundamentales:

Estos pilares, junto con el modelo de
asesoramiento especializado de Banca
March, aportan un gran valor afiadido a
nuestros clientes, especialmente en
momentos de incertidumbre.

MARCH A.M.

Aj
a4 BancaMarch

Compromiso
accionarial

. BANCO FAMILIAR

- ENFOQUE A LARGO PLAZO

. SOLIDOS RATIOS
FINANCIEROS

. GESTION PRUDENTE

fwmﬁ‘J

Calidad de Servicio
superior

- SERVICIO INTEGRAL

- SATISFACCION DEL CLIENTE
- FUERTE PRESENCIA

- OMNICANAL

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

000
000
0]0]e)

Productos
exclusivos

. ALINEACION DE INTERESES
. COINVERSION
. CREACION DE VALOR

AN

PRQR G

Profesionales
excelentes

- ASESORAMIENTO
ESPECIALIZADO
- PROGRAMA DE TALENTO

29
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Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

G r u p O Las oficinas de Banca March son las
mejor valoradas del sector
Banca March |
o Solidez
1 Solvencia

C rea Cl(’) N d e va |.O r pa ra Satisfaccion con las oficinas
clientes, empleados v

. . O Indice de recomendacién NPS
dCCIOoNI Sta S Indice de satisfaccion global

Satisfaccion con los gestores
Intangibles de relacion
Intangibles de marca

30 Recomendacion

MARCH A.M. 30
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

; Qué es un "'endowment ?

*  Los “endowments” son normalmente fondos de capital dotacional sujetos a un régimen fiscal especial, constituidos para contribuir a las futuras necesidades de
financiacién (conocidas como tasa de gasto) de fundaciones y otras entidades similares, como organizaciones benéficas y universitarias.

» |Los fondos de capital dotacional se concibieron como una fuente permanente de ingresos para instituciones que tradicionalmente carecian de ellos. Entre los
primeros “endowments” se encuentran los colegios universitarios britanicos de Oxford y Cambridge, que recibieron donaciones entre el siglo Xlll y el siglo XVI con
el fin de asegurar una sostenibilidad financiera a largo plazo.

*  Hay muchos modelos de “endowment”. Todos los modelos comparten ciertas caracteristicas. A grandes rasgos existen dos modelos principales:
» el modelo Britanico, que favorece la renta variable publica sobre activos no cotizados
» el modelo Americano, que tiende a incluir una mayor parte en activos no cotizados, como el capital riesgo

» En Estados Unidos, la decision histérica de la Fundacion Ford de publicar dos estudios encargados a finales de la década de 1960 senté las bases para externalizar
las inversiones y apoyarse en gestores externos.

»  Los estudios encargados por la Fundacién Ford también recomendaron unidades de gestion de carteras independientes y externas lo que supuso la creacion de
oficinas de inversién pioneras como Harvard Management Company vy Yale Investment Office.

» |a gestién de activos dedicada y especializada significé separar las funciones de gestién de inversiones de las realizadas por departamentos de
administracién/ financieros, algo que ahora se ha convertido en una practica comun.

MARCH A.M.
v 31
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Endowments Internacionales:
el ejemplo del Endowment del Louvre

El Endowment del Louvre fue creado en 2009 EL objetivo del fondo es preservar valor Su objetivo, para amBasiiilEiIes obtener un

. 0
por el museo para proporcionar 3pOYO real del capital a lo largo de los My
financiero a [argo plazo a sus aNos, al tiempo que se transfieren parte de las econémico. £

misiones de interés plflbl.iCO ganancias financieras al Museo.

05 o | aom a0 | 20w 12020 | 20 | 2032 | 202

Rentabilidad  +342% +741% +6,62% -45/% +136% +248% +1045% -2,80% +8,53%

MARCH A.M. Fuente: Le Fonds de Dotation du Louvre - www.dotation.louvre.fr 3
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Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Fundaciones en Espafia:

2003 - 2019 27%

un mercado en expansion... 49%

1994-2002
(0)
Numero de fundaciones Fundaciones 24%
por fecha de
2015 2019 Crecimiento creacion
Acumulado
Registradas 14291 14729 31%
Activas 8625 9218 6,9% Fundaciones por volumen
Datos econémicos Activos totales (EUR) %
(millones de EUR) 2015 2019 CAGR* Hasta 150.000 39,8
Capital dotacional 7.601 8.605 4,6% 150.001 - 2.400.000 30,3
Activos totales 21443 22.501 4,7% 2.400.001-10.000.000 18,2
Ingresos 7424 7754 3,3% 10.000.001 - 50.000.000 99
Gastos 8193 8499 3,2% Por encima de 50.000.000 1,7

Fuente: Asociacion Espafiola de Fundaciones (AEF)
* CAGR: Tasa de Crecimiento anual compuesta

MARCH A.M. 33
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ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Ejemplos de

. Capital
I: n d n Provincia Ano de dotacional inicial
u a C | O e S y Fundacién creacion (EUR)
O . . 1 Fundacién Coleccién Thyssen-Bornemisza Madrid 20/12/1988 330.573399
rg a n | Za C | O n e S 2 Fundacion Rafael del Pino Madrid 04/11/1999 14.000.000
/ .
B e n efl C a S e n 3 Fundacion Lenbur Guiplzcoa 07/1/1997 93.749.849
4 Fundacion Corporacion Tecnolégica de Andalucia Sevilla 10/10/2006 72.000.000
~y
E S p a n a 5 Fundacion Amancio Ortega Gaona A Corufia 10/07/2001 60.000.000
6 Fundacion Alfonso Martin Escudero Madrid 26/06/1957 39.294.294
CLOSUEICOCIOH Segun 7 Fundacion Banco Santander Madrid 03/12/1992 36.060.726
Caplta[ C/OtOCIOnO[ 8 Fundacion Juan March Madrid 04/11/1955 31.173.554
inicial
9 Fundacion Patrimonio Comunal Olivarero Madrid 01/01/2003 26.995.106
10 Fundaci6 Hospital de Manacor Baleares 22/11/1996 9.156.700
1 Fundacion Universitaria Comillas-ICAl Madrid 12/01/1959 8.544.669
Fuente: Asociacién Espafiolz de Fundaciones (AEF)
MARCH A.M. 3
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A S i g n a C i é n e St ra t é gi C a Exclusivamente restringido a Clientes Profesionales
de activos a largo plazo 60

RENTA VARIABLE

lineas directas y fondos de terceros

30%
RENTA FIJA'Y LIQUIDEZ
lineas directas y fondos de terceros

Asignacién Estratégica Neutral % Estadisticas %
Renta Variable Global 40 Rentabilidad (anualizada) 6,7% 0)

| — 10%

Renta Variable Europea 20 Desviacion tipica (volatilidad) 9,2%
REITs & INFRASTRUCTURA COTIZADA
Renta Fija Agregada en euros 15 >>> Ratio de Sharpe 0,6 lineas directas y fondos de terceros

Renta Fija Agregada global 10 Méxima caida (06/2007 — 02/2009) -35,6%
Renta Variable REITs 5 Recuperacion desde maxima caida (meses) 36 % E 25%
Renta Variable infraestructura 5 Ganancia Maxima 3435% \mg SE/\/\lLlQUlDOS
. quU|dez Mensual

Liquidez 5 Rentabilidad acumulada 268,8%

Fuente: Bloomberg Indices y Morningstar. Calculos dltimos 20 afios hasta 31/03/2025

Renta variable mundial: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR. Renta variable europea: Bloomberg Europe Large y Mid Cap NR. Infraestructura cotizada

TR. Bonos agregados en euros: Bloomberg Furo Aggregate Bonds (1-3 afios). Bonos agregados globales: Bloomberg Global Aggregate Bonds (3-5 afios EUR ¢

Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alz
MARCH A.M. pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.
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=

Seleccidon de empresas

% DEL ESFUERZO DEDICADO

MARCH A.M.

i BancaMarch

roceso de inversion

Enfoque "bottom-up” y a largo plazo.
Sesgo hacia las grandes empresas.

Cartera concentrada

UNIVERSO DE INVERSION!

BASE DE DATOS FINANCIEROS,

OBSERVACION DIRECTA &
CUENTAS ANUALES CONFERENCIAS & SCREENING
10% COMPARIAS, SEMINARIOS REUNIONES CON CLARA DE BENEFICIOS CUANTITATIVO
' ’ COMPARIAS MEGATENDENCIAS
BROKERS
NS
A4

ANALISIS CUALITATIVO

70%

ANALISIS RIESGO ASG

S
S
NS

MODELIZACION

VALORACION

N
RN

CONSTRUCCION DE CARTERA

TNinguna exposicién a empresas en las que Corporacion Financiera Alba tenga una participacion significativa

Crecimiento & Sostenibilidad de beneficios
Margenes elevados

Creacién de valor (ROCE> WACC)

Bajo endeudamiento (NFD / EBITDA)

Precio razonable (P / BV, EV / EBITDA, FCF,

Dividend Yield, Share buyback yield)
Exclusiones ASG

Barreras de entrada
Ventajas competitivas claras
Calidad del equipo gestor
Gobierno corporativo

Poder de fijacién

Rating ASG interno March A.M.
Anilisis controversias
Corporate Voting

Maodelizacion propia
Maodelizacion de terceros

FCF Yield atractiva

Ratio P/E razonable

Suma de partes

Descuento de flujos de caja

Inversores a largo plazo
Baja rotacion

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
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CONFIDENCIAL

ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING

Proceso de inversion

UNIVERSO DE INVERSION

Seleccion de fondos y estrategias comparables.

S e Le C C i (l) n d e x Analisis del universo contrastado con los indices apropiados.

REQUISITOS INICIALES

FO n d O S x Requisitos basicos (track record, AuM, etc.).
E spec | 3 l_| 73 d 0S ANALISIS CUANTITATIVO
p Se analizan diferentes variables de rentabilidad (tanto en términos absolutos como relativos), de volatilidad,

asi como otras ratios rentabilidad-riesgo, a lo largo de diferentes periodos de tiempo, incluidos periodos de
tensién en los mercados. Los datos se ponderan (segtn la clase de activos) y se establece un sistema de
puntuacion para clasificarlos y valorarlos adecuadamente.

ANALISIS CUALITATIVO

Se lleva a cabo un anélisis exhaustivo para conocer el proceso de inversién del fondo, su
solidez y las variables que han influido en las rentabilidades obtenidas. También se revisan
a fondo las capacidades y recursos tanto del equipo directivo como del gestor. Se da
preferencia a la especializacién en clases de activos (gestores boutique), asi como a la
alineacién de los intereses del gestor del fondo con los de los inversores (“skin in the
game”).

MARCH A.M.
i BancaMarch

Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
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CASO DE INVERSION
Blueorchard Microfinance (SFDR Art. 9) #'p BlucOrchard

Impact Investment Managers

Member of the
Schroders Group

El Fondo de microfinanzas contribuye al desarrollo econémico y social, mejorando el acceso a los servicios financieros para las pequefias y medianas
empresas a través de la inversién en instituciones de microfinanzas que operan en paises emergentes y ‘frontier”

» Estrategia de descorrelacion *  Pioneros en este tipo de estrategia (desde 0O r_fj
Frente a los mercados publicos de renta fijay 1998 bajo la franquicia Dexia) ﬁ M T
renta variable *  Equipo directivo estable con una sélida Las economias Los mercados La innovacion, la
= Baja volatilidad trayectoria. Presencia local con mas de 45 ST ELES emergentes digitalizac‘f’” y la
1,3 de desviacion estandar oficinas de inversién en América Latina, Africa crecen mas representan dos tecnologfa son
Asia rapido que las tercios de la prioridades en los
= Sin riesgo de tipo de interés Y ’ economias poblacion pafses emergentes
Estrategia de bonos flotantes S e cE LUTEE
= Rentabilidad objetivo atractiva == Microfinanzas USD IG Corto Plazo USD HY Corto Plazo USD
USD 6 meses SOFR + 340 — 440 bps Riesgo - Retorno Datos anualizados desde noviembre 1998 hasta septiembre 2024 Méxima caida
v 3 0o a0 .
INCLUSION e IMPACTO M TV
a0 A0
Empoderar a los grupos mas &0 104
desfavorecidos y a las pequenas y w0 Bl
medianas empresas de los paises by 200
emergentes, que geneéran el 70-95 % del § 20 50
2 lempleo y el 40 % del'PIBen‘esos paises o0 200
e 2005 0E 2025

‘ol
Fuente: BlueOrchard Impact IM (https://bluecrchard.com), calculos propios & Morningstar a 31/03/2025
MARCH A.M. 38
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= ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
CASO DE |NVERS|ON Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
Novartis es una de las compafias farmacéuticas mas grandes del mundo CHINA JAE;:N
4%
La oportunidad de negocio de la empresa se sustenta en megatendencias como el envejecimiento de la ALEQA‘}:N'A “

poblacion, el aumento de las enfermedades crénicas debido a la mayor esperanza de vida y el mayor acceso a los

medicamentos en los mercados emergentes INTERNACIONAL
Desglose 49%

» En cuanto a la Medicina innovadora, tiene una cartera interesante con un sélido potencial de crecimiento y una geogrdfico de

gran exposicion a la oncologia, protegida por patentes a medio plazo ventas
» | a compania ha ido mejorando su rentabilidad en los ultimos afios, reduciendo sus costes y mejorando su

estructura. Sus margenes operativos han crecido en los Gltimos cuatro afios del 26,6 % al 33 % actual, con un EE.UU.

. , L . ~ 34%

objetivo de mas del 40 % en los préximos cinco afios.
= Presencia en paises emergentes
» Bajo apalancamiento
= Crecimiento previsto de dos digitos (bajos) en beneficios por accién entre ahora y 2026. Ha mejorado su

guidance para 2024 cinco veces consecutivas. Exposicién § Management
= Valoracion atractiva: Cotiza a un PER 2025e de 13,3 veces del riesgo ESG
» Dividendo creciente: La compafiia ha aumentado su dividendo en los ultimos cinco afos y ofrece actualmente .

una rentabilidad por dividendo del 3,8 %. Bajo
» ESG: Novartis se sitta en el primer percentil de la industria farmaceuitica global (2 de 438) en cuanto a e

rating ESG (proveedores de datos de primer nivel). La compafiia ha hecho grandes escfuerzos en éste sentido, g

habiendo mejorado progresivamente su rating a lo largo de los tltimos tres afios (mas de un 20%). e .
» El mayor riesgo ESG de Novartis se centra en la Gobernanza de Producto, y la gestion que realiza de dicho e .

riesgo esta muy por encima de sus comparables. Ec g
* |a compania es signataria del Pacto de Naciones Unidas y cumple con cada uno de los 10 principios. Igualmente ¢

esta adherida a la inciativa SBTi que tiene como objetivo reducir las emisiones de carbono de aqui a 2030.
» El nivel de controversias es significante, pero se reduce principalmente a practicas de anticompetencia llevadas . e

" o N iy Farmaceiticas  Alto
a cabo por su filial Sandoz de la que se desligé el afio pasado, por lo que es de esperar una mejoria al respecto.
@ Peers Bajo Alto
@ Novartis Exposicién
Media
MARCH A.M. Fuente: Cuentas Anuales Novartis, estudios propios, Sustainalytics 39
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CASO DE INVERSION

E.On

E.On es una empresa regulada que explota redes de gas y electricidad en toda Europa.

El telén de fondo actual favorece a las compafiias de servicios publicos: los precios de la energia han resistido bien,
nos encontramos en una senda de bajadas de tipos de interés por parte de los principales bancos centrales y la
economia en general va encaminada a una ralentizacion.

» Esperamos una importante mejora del crecimiento orgéanico EON, gracias al aumento de las inversiones en
electrificacion resultantes de la transicién energética. Alemania necesita una significante expansion y renovacion
de sus redes de distribucion.

= Crecimiento anual previsto de dos digitos en su base regulada (RAB) de aqui a 10 afios, lo que le ayudara a
cimentar su crecimiento, tanto de beneficios como de dividendo.

» Riesgos al alza de que se aumente la rentabilidad sobre los activos existentes en Alemania dado que éstos se
fijaron cuando los tipos auin estaban en negativo.

= Valoracion atractiva: Cotiza a un PER 2026e de 10,8x

» Dividendo creciente: La compafiia ha aumentado su dividendo en los ultimos cinco afios y se espera que
contintie haciéndolo a buen ritmo. Actualmente ofrece una rentabilidad por dividendo mas del 4%.

» ESG: E.On se sitta en el primer cuartil de la industria de Utilities en cuanto a rating ESG (proveedores de
datos de primer nivel). Igualmente se aprecia una mejoria sustancial en su rating a lo largo del ultimo afio.
» El mayor riesgo ESG de la compafiia se centra en las relaciones con la comunidad, gestionando dicho riesgo
de forma muy robusta.
* |a compania es signataria del Pacto de Naciones Unidas y cumple con cada uno de los 10 principios. Igualmente .
, ) . . ) . ) - , Utilities
esta adherida a la inciativa SBTi que tiene como objetivo reducir las emisiones de carbono de aqui a 2030. ® -
eers
. E.On

Media
MARCH A.M. Fuente: Estudios propios, Sustainalytics
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CASO DE INVERSION

Cohen & Steers Global Real Estate

El fondo invierte en compafias cotizadas dedicadas al sector inmobiliario

=  Un cambio de régimen hacia tipos mas bajos
en un entorno de aterrizaje suave de la
economia es un telon de fondo favorable para
el tipo de activo.

» En términos de valoraciones, el Real Estate
Cotizado se encuentra con descuento frente
a la renta variable y frente al Real Estate
Privado  (histéricamente  ha  ocurrido o
contrario) .

= El diferencial de crédito al que se estaban
financiando estas compafiias en el mercado de
bonos, se han reducido considerablemente.

= Se aprecia fortaleza en el sector, donde
hemos visto recientemente la mayor salida a
bolsa del mercado en 2024, asi como
importantes adquisiciones de activos por parte
de companiias cotizadas a companias privadas.

Cohen & Steers, es una gestora americana fundada en
1986 y especializada Unicamente en la gestién de activos
reales con mas de 83 billones bajo gestion.

Cohen & Steers es un actor principal dentro del
mercado de REITs, con mas de 50 billones invertidos
en activos de Real Estate en 24 paises y uno de los méas
longevos track records, lo que le sitia en una posicion
privilegiada de cara al acceso al Management de las
compafiias.

El fondo cuenta con un equipo de 30
profesionales dedicados al Real Estate en diversas
localizaciones y con una media de 24 afios de
experiencia.

Proceso inversor que combina un analisis
bottom-up (busqueda de las mejores compafifas)
con top-down (busqueda de los mejores paises y
sub sectores donde invertir.

Diversificacion: alrededor de 60-90 valores

Acceso a clase ‘“especial” con comisiones
privilegiadas

Fuente: Czlculos propios & Morningstar a 31/03/2025 (desde 30/04/2006, fecha de lanzamiento del fondo). Peer Group: EAA Fund Property — Indirect Global

Rentabilidad

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

(COHEN & STEERS

Analisis cuantitativo y cualitativo

»=  Primer cuartil frente a comparables basado en
analisis propio
Riesgo — Retorno
5,0
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..Si nos perdemos

Crecimiento de una Rentabilidad |
inversion de 1.000 Go tan solo los 5 dia
dolares realizada en 538% :z:t;)?gc(j;d Jios
el S&P 500 =

. de esos 20 afos..
G1/12/2004 —31/12/2024) 6.380 déblares

=== Crecimiento de una inversién de 1.000S en el S&P500 NR

====_(Crecimiento de una inversién de 1.000S en el S&P500 NR
quitando los 5 dias de mayor rentabilidad

3.000
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2 actividad inversora puede entranar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad
a rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.
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EXCLUSIONES*

Armamento controvertido

Tabaco

Carbon térmico

Actividades en regimenes opresivos
Contenido adultos

Juego y apuestas

Organismos modificados
genéticamente

Alcohol “no responsable”

INTEGRACION DE CRITERIOS
ESG EN EL PROCESO INVERSOR

Analisis ESG de los emisores

Metodologia Best In Class en la
seleccién de activos

ENGAGEMENT

Politica de voto: influencia en las
politicas corporativas para la mejora
de las eficiencias ESG

Politica de dialogo abierto con
emisores

INVERSIONES
SOSTENIBLES

Adhesién a la iniciativa SBTi, o
actividades que contribuyan al
desarrollo de los ODS, o alineadas
con Taxonomia.

No causan significativos dafios a
otros objetivos (DNSH) y cuentan
con un Buen Gobierno Corporativo

March Endowments estd clasificado conforme con el articulo 8 del Reglamento SFDR v, por tanto, promueve la sostenibilidad. Ademds, el fondo tiene el

Politicas generales ESG completas en web: www.march-am.com

compromiso de mantener un porcentaje minimo de inversiones sostenibles (SFDR + Taxonomia)

MARCH A.M. *Cada una de estas actividades se excluye en funcion de los limites especificos establecidos en la politica de exclusiones de March AM (www.march-am.com )

i BancaMarch
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Comparativa
Universo Fondos de Inversion

Morningstar Peer  Morningstar Peer
Group Moderate  Group Aggressive
Allocation-Global' Allocation-Global?

Rentabilidad (anualizada) 2,6% 3,8%
Volatilidad 6,8% 9,7%
Ratio de Sharpe 0,19 0,28
Méxima caida (06/2007 — 02/2009) -26,3% -36,3%
Recuperacion desde maxima caida (meses) 60 66
Ganancia Maxima 90,8% 165,5%
Rentabilidad acumulada 66,4% 110,6%

Nota': Morningstar Peer Group Moderate Allocation Global: EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 50%-70% global equities

Nota?: Morningstar Peer Group Aggressive Allocation Global: EAA Fund EUR Aggresive Allocation - Global 70%-90% global equities

Fuente: Morningstar ( https://www.morningstar.com/ ) Calculos a 20 afios hasta 31/03/2025

La composicién de la cartera mostrada podria variar sustancialmente a lo largo del tiempo. Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia
de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La
rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.

MARCH A.M.
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Asignacion de
Activos

Rentabilidad a 20 afios de la
Asignacion Estratégica Neutral

Rentabilidad acumulada: (31/03/2005 —
31/03/2025)

Rentabilidad anualizada a 5
anos, obtenida a cierre de mes

Rentabilidad “rolling” a 5 afios
(31/03/2005 — 31/03/2025)

5% de rentabilidad anual

CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING
Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
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— Neutral Asset Allocation — Aggressive Allocation Global Funds' = Moderate Allocation Global Funds?2
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Nota " Categorfa Morningstar Aggressive Allocation Global Funds: 90%-70% renta variable global

Nota? Categorfa Morningstar Moderate Allocation Global Funds: 50%-70% renta variable global

Fuente: Indices Bloomberg y Calculos Morningstar. Asignacion Estratégica Neutral: 40 % Renta variable global: Bloomberg World DM Large y Mid Cap NR. 20 % Renta variable europea: Bloomberg Europe Large y Mid Cap NR. 5 % Infraestructura
cotizada: Dow Jones Brookfield Global Infrastructure TR. 5 % REIT cotizados: FTSE EPRA/ NAREIT Global REIT TR. 15% Bonos agregados en euros: Bloomberg Euro Aggregate Bonds (13 afios). 10 % Bonos agregados globales: Bloomberg Global

Aggregate Bonds (3-5 afios EUR cubiertos). 5 % Efectivo EUR: Euribor 3 meses

Toda actividad inversora puede entrafar ciertos riesgos, como consecuencia de los cuales el valor de adquisicion y la rentabilidad pueden fluctuar, tanto al alza como a la baja, y es posible que no se recupere el importe invertido inicialmente. La

MARCH A.M. rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros.

i BancaMarch
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Inversiones Sostenibles

March Endowments esta
clasificado conforme con el
articulo 8 del Reglamento
SFDR vy, por tanto, promueve la
sostenibilidad. Ademds, el fondo
tiene el compromiso de
mantener un porcentaje minimo

de inversiones sostenibles
(SFDR + Taxonomia)

CONFKIDENCIAL

March Endowments tiene el compromiso de un minimo de inversion
sostenible del 5 % (actualmente esta cerca del 24%), del cual, al menos
el 0,01% debe estar invertido en actividades elegibles y alineadas desde
un punto de vista de la Taxonomia EU. Ademas, el fondo tiene en cuenta
los PAI (Principales Impactos Adversos) en las decisiones de inversion.

Una inversién es sostenible para March AM. si:

= Se trata de un signatario de la Science Based Target Initiative (Iniciativa Objetivo basado en la ciencia) (SBTi):
La SBTi proporciona una metodologia para determinar si los objetivos de descarbonizacién anunciados por
una empresa se ajustan a lo que los dltimos informes cientificos consideran adecuado para alcanzar los
objetivos del Acuerdo de Paris de un calentamiento global muy inferior a 2 °C por encima de los niveles
preindustriales y limitado a 1,5 °C, o

= Su actividad contribuye a uno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por la ONU, o
bien

=  Parte o la totalidad de sus actividades entran dentro de la definicién de actividad taxonémica de la UE
(elegible y alineada)

Ademds, siguiendo la definicion de inversion sostenible del SFDR, esas inversiones sostenibles No causan dafios significativos
(DNSH) a otros objetivos ambientales o sociales sostenibles y tienen un buen gobierno corporativo.

De acuerdo con la politica de custodia de March A.M., March Endowments tiene como objetivo ejercer sus derechos de voto en
todas sus posiciones de renta variable directas (con independencia del mercado y del peso en la cartera) siempre que sea técnica,

operativa y financieramente factible.

MARCH A.M.

A\J
a4 BancaMarch
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MARCH ENDOWMENTS CONFIDENCIAL

Riesgos de la inversion

Exclusivamente restringido Clientes Profesionales
MARCH RAIF SA SICAV-RAIF es una sociedad andnima (société anonyme) organizada como una sociedad de inversion con capital social variable — fondo de inversion alternativo reservado
(société dinvestissement & capital variable - fonds dinvestissement alternatif réservé) con uno o mas Compartimentos incorporado. MARCH RAIF SA SICAV-RAIF NO ESTA SUJETA A LA
SUPERVISION DE UNA AUTORIDAD DE SUPERVISION DE LUXEMBURGO.

Si la evolucion de los mercados no es la esperada, el subfondo puede tener pérdidas. Por ello, la retirada del dinero con caracter previo al cumplimiento del horizonte temporal
recomendado puede aumentar el riesgo de pérdida de capital.

= RIESGO DE MERCADO: Las fluctuaciones del ciclo econémico pueden afectar a los resultados de las companias y a su capacidad de pago.

= RIESGO DE CREDITO: La materializacion de este riesgo puede conllevar la pérdida total de la inversion. EL principal riesgo de la financiacion es el impago por parte del emisor de la
deuda (o el retraso en el pago de intereses)

= RIESGO DE LIQUIDEZ: La liquidez de la inversion es reducida ya que las participaciones del RAIF no cotizan en Mercados que permitan su venta. No existe, ademas la posibilidad de
cancelacion anticipada de la inversién por voluntad del inversor, por lo que la liquidez quedara reducida a las distribuciones de capital que eventualmente se vayan produciendo

= RIESGO DE DIVISA: Si bien el vehiculo estd denominado en euros, invertird en compafiias subyacentes a través de diferentes divisas (principalmente euro, libre y doélar) cuya
fluctuacién no estad completamente cubierta, y por tanto introduce una incertidumbre adicional

= RIESGO REGULATORIO: Revocacién de autorizacion de la SICAV-RAIF por parte de la CSSF

= RIESGO FISCAL: Las modificaciones legislativas que se pueden llevar a cabo en el future sobre impuestos que resulten de aplicacion a los inversores, pueden afectar a la rentabilidad
que éstos obtengan del Proyecto

= RIESGO ESG: Riesgo de sostenibilidad, todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible
sobre el valor de la inversién

= RIESGO POR INVERSION EN INSTRUMENTOS DERIVADOS: Las inversiones en derivados comportan riesgos adicionales por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente. Asimismo, la operativa con derivados no contratados en mercados organizados puede conllevar riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla.

MARCH A.M. L7
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MARCH ENDOWMENTS CONFIDENCIAL
ESTO ES UNA COMUNICACION DE MARKETING

Exclusivamente restringido Clientes Profesionales

Informacion Importante

Esta es una comunicacion de marketing. Dada la naturaleza del producto, el
cliente delega la adopcién de decisiones de inversion en March AM, siendo la entidad
la encargada de seleccionar los productos que integran la cartera, la toma de
decisiones de inversién y la ejecucion de operaciones por su cuenta. La rentabilidad
pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros. Si la moneda en la que se
muestra la rentabilidad histérica difiere de la moneda del pais en el que reside el
inversor, este debe ser consciente de que, debido a las fluctuaciones de los tipos de
cambio, la rentabilidad mostrada puede ser mayor o menor si se convierte a la
moneda local del inversor.

Antes de tomar una decisién de inversién definitiva, consulte el folleto de los
MARCH RAIF  SA SICAV-RAIF , disponible en la siguiente direccion
https//www.march-am.com/. El subfondo MARCH ENDOWMENTS, est3
actualmente registrado en Espafia para su distribucién publica. Las inversiones
descritas pueden conllevar una serie de riesgos que se detallan en el folleto. Para
obtener mas informacién sobre nuestros criterios de inversién sostenible y
responsable, acceda a https//www.march-am.com/en/about-us/sustainable-and-
responsible-investment/.

El contenido de este documento es meramente ilustrativo y no puede considerarse
una recomendacion para invertir o contratar el producto al que se refiere, ni siquiera
una invitacién a presentar una oferta. Se ha elaborado Unicamente para facilitar la
decision independiente e individual del inversor interesado, que debe ser consciente
de que el producto puede no ser adecuado para sus objetivos especificos de
inversién, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Por consiguiente,
el inversor debe tomar sus propias decisiones teniendo en cuenta estas
circunstancias y buscar asesoramiento especializado de tipo fiscal, juridico, financiero,
normativo, contable o de cualquier otro tipo que, en su caso, pueda precisar.

MARCH A.M.

i BancaMarch

Los términos contenidos en este documento estan sujetos a posibles variaciones por
circunstancias del mercado, cambios legislativos, jurisprudenciales, doctrina
administrativa o por cualquier otro motivo, ajeno a March Asset Management
S.G.ILC, SAU., que pudieran producirse.

March Asset Management S.G.IILC, SAU. no asume responsabilidad alguna por
ningln coste o pérdida, directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de este
documento o de su contenido.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada ni duplicada de
ninguna manera, forma o medio, ni redistribuida ni citada. EL contenido de este
documento no esta supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
La sociedad gestora podréd decidir poner fin a las disposiciones adoptadas para la
comercializacion de sus organismos de inversion colectiva de conformidad con el
articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE.

Si desea mas informacion, pongase en contacto con:

March A.M.
Castello, 74, 28006 Madrid, Spain.
+34 91426 37 00

www.march-am.com
www.bancamarch.es
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Exclusivamente restringido a Clientes Profesionales

Informacién basica sobre proteccion
de datos personales

Sus datos personales seran tratados para atender y gestionar su solicitud, asi como, en caso de resultar necesario, cualquier accién en que la misma pudiera derivar con
independencia de su naturaleza. EL responsable del tratamiento serd Banca March, S.A. (en adelante, el “Banco”), con domicilio social en la avenida Alexandre Rossellé n°8,
Palma de Mallorca, Islas Baleares, Espafia, tanto si su solicitud se refiere al propio Banco como si se refiere a cualquier otra de las Entidades del Grupo Banca March, S.A.
El Banco obtiene sus datos, directamente de la informacion que usted nos ha facilitado. Asimismo, Banca March podria obtener datos personales a través de registros
publicos, boletines oficiales, etc.

Sus datos personales seran suprimidos cuando dejen de ser necesarios para la gestion de su solicitud, sin perjuicio de que puedan conservarse bloqueados en
determinadas circunstancias como pudiera ser la atencion de obligaciones legales o para el ejercicio y defensa de reclamaciones. Podran, asimismo, ser comunicados a
organismos e instituciones publicas en base al cumplimiento de obligaciones legales; a las distintas empresas del Grupo Banca March, participadas y terceros
colaboradores; a potenciales compradores o inversores; o a terceros proveedores de servicios. Usted podra acceder, rectificar, suprimir asi como ejercitar el resto de
derechos indicados en la informaciéon ampliada a través del correo: atencion cliente@bancamarch.es.

Asimismo, usted podra contactar con el Delegado de Proteccion de Datos de Banca March en la siguiente direccién electrénica: dpo@bancamarch.es Para mas
informacion puede consultar nuestra Politica de Proteccién de Datos en http://www.bancamarch.es/ o solicitar una copia de la misma en cualquiera de nuestras oficinas.

MARCH A.M. 49
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