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MARCH BONOS FP
2° Trimestre de 2020

SOCIEDAD GESTORA: March Pensiones S.G.FP, S.A.U.
Calle Castells, 74. 28006 Madrid.

TEL: 91 426 37 00. FAX: 91 426 37 20.

PERSONA DE CONTACTO: Montserrat Casares Anton.

BANCO DEPOSITARIO: Banca March, S.A.
Avda. Alexandre Rossell6, 8. 07002 Palma de Mallorca.

Plan de Pensiones del sistema individual que esta integrado en el Fondo de Pensiones MARCH BONOS y el promotor es Banca March,
S.A. La inversién se realiza al 100% Renta Fija denominada en EUR. Esta, se diversifica en activos de corto plazo que pueden ser deuda
soberana, crédito, pagarés de empresa o depésitos bancarios.

EL ultimo informe de auditoria disponible corresponde al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2019 y que fue emitido el 31 de Marzo
de 2020 por el Auditor del fondo, Deloitte S.L., que expresa una opinién favorable en relacién con las Cuentas Anuales de dicho ejercicio.

TEL: 971779 100. FAX: 971 779 187.
PERSONA DE CONTACTO: Miguel A. Prohens Gil.

INFORME DE GESTION ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

ACUM
En el segundo trimestre del afio 2020, la estructura de cartera ha permanecido estable MILES DE EUROS 30/06/20 ANUAL
con el 50% en el tramo 1-5 afios y manteniendo un 78% en deuda publica. Si bien, se han Valor Liquidativo fin periodo anterior (Euros) 848971
realizado algunas operaciones como compra de una posicion en deuda publica espafiola Patrimonio fin periodo anterior (Euros) 128
de corto plazo y una operacion de switch también en la curva de deuda publica espafiola Aportaciones y Prestaciones 2 60
con el objeto de aprovechar un punto de pendiente mas alta y por lo tanto mayor () Beneficios brutos distribuidos 0 0
rentabilidad. (+/-) Rendimientos netos 0 -2
(+) Rendimientos 1 0
Como consecuencia del buen comportamiento de la deuda publica en este periodo, el (#) Intereses y dividendos 0 0
fondo ha observado un comportamiento positivo y la TIR de la cartera se ha reducido (+/-) Variaciones de precios (realizadas y no) 1 0
desde el dato anterior de 0,32% hasta el actual -0.06%. Por su parte, como resultado de (+/9) Resultado en derivados 0 0
las operaciones, la duracién se incrementa 1,74 hasta 2,05 afios. (+/-) Otros rendimientos 0 0
(9) Gastos de gestion corriente y servicios exteriores 1 3
() Comision de Gestion 0 0
() Comisién de Depositario 0 0
() Gastos por servicios exteriores y resto de gastos -1 2
Patrimonio fin periodo actual (Euros) 126 126
Valor liquidativo fin periodo actual (Euros) 847793
COMPOSICION DEL PATRIMONIO
31/12/19 30/06/20
CO/\/“S | O N ES APL|CADAS V. MERCADO % CARTERA V. MERCADO % CARTERA
COMISIONES APLICADAS PORCENTAJE BASE DE CALCULO PATRIMONIO 68.82586 100,00 12634029 100,00
Comisién anual de gestion 0,85% Patrimonio CARTERA A VALOR EFECTIVO 61.556,77 89,44 109.664,91 86,80
Comisién anual de depositario 0,10% Patrimonio CARTERA INTERIOR 39.213,99 56,98 7261435 5748
Comisién de suscripcion Importe de la suscripcion Activos monetarios
Comisién de reembolso Importe del reembolso Deuda Publica 3921399 56,98 59.574,98 47,15
Renta Fija privada
Adquisicion temporal 13.039,37 10,32
Renta Variable
COMPORTAMIENTO DEL FONDO Participaciones en IIC
PERIODO VOLATILIDAD RENTAB. TOTAL  CTA. POSICION N° DE Opciones y Warrants comprados
HISTORICA NETA (%) GASTOS (%) MILES € PARTICIPES CARTERA EXTERIOR 2234278 3246 37.050,56 2933
2° Trimestre 2020 ALTA -0,14% -1,08% 126 35 Activos monetarios
1° Trimestre 2020 MEDIA -2,14% -1,59% 128 36 Deuda Piblica
4° Trimestre 2019 ALTA -2,34% -1,88% 69 39 Renta Fija privada 2234278 3246 37.050,56 2933
3° Trimestre 2019 ALTA -1,38% -1,83% 76 40 Adquisicién temporal
Acumulado 2020 ALTA -2,28% -2,67% 126 35 Renta Variable
Afio 2019 ALTA -6,23% -7,16% 69 39 Participaciones en IIC
Ano 2018 MUY ALTA -540% -4.93% 86 42 Opciones y Warrants comprados
Ao 2017 MEDIA -4,75% -4,70% 228 50 CARTERA DE VALORES NO COTIZADOS
Afo 2016 MEDIA -3,73% -3,74% 103 L4 Renta Fija
Afo 2015 ALTA -001%  -0,83% 206 60 Renta Variable
Afo 2074 MEDIA 1,79% 1,71% 2.867 520 POSICIONES EN DERIVADOS
Afo 2013 ALTA 0,05% 1,63% 3.407 563 Saldo neto depésitos de garantia y
Afio 2012 MUY ALTA 355%  162% 3.768 613 g‘ar,ge”es 2 “,q}id'dar
Afio 2071 MUY ALTA 780%  -160% 3842 638 e emiticas
aldo neto por operaciones swap
TESORERIA 9.645,27 14,01 19.062,23 15,09
Liquidez a la vista 9.645,27 14,01 19.062,23 15,09
Depésitos a plazo
OTROS -2.376,18 345 -2.386,85 189
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Con motivo de la pertenencia de la sociedad gestora al mismo grupo econémico que la entidad depositaria, se comunica, en cumplimiento del articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que March Pensiones, S.G.FP, S.A.U. dispone de:
1. Un reglamento interno de conducta. / 2. Un cédigo de operaciones vinculadas. / 3. Un érgano encargado de verificar la efectiva separacién con respecto a la Entidad Depositaria. / 4. Una declaracion suscrita conjuntamente con la Entidad Depositaria en la que se manifiesta la
separacion efectiva entre ambas. // March Pensiones, S.G.FP, S.A.U. forma parte del grupo econémico Banca March, siendo entidad filial participada al 100% por Banca March, S.A. y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente.



