
COMUNICACIÓN DE CARÁCTER COMERCIAL

MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Abril 2024



MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Rentabilidad

Rentabilidad
x

Ratios de Riesgo

2024 Mes 3 meses 6 meses 1 año 3 años 2023 2022 2021 2020 2019 Volatilidad Correlación R²
Tracking

Error

MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I 0,26% 0,63% 0,25% 2,55% 2,01% -0,24% 5,86% -6,59% 1,87% -4,38% -0,90% 1,80% 0,87 0,76 0,11%

BMK 2024 FLEX MAX30 0,67% 0,96% 0,56% 6,04% 6,61% -2,98% 7,73% -11,54% 1,50% 1,39% 4,29% 3,10%

BMK 2024 FLEX MAX30 = 10,00% IND. STANDARD EURIBOR 3M, 5,50% IND. BLOOMBERG EUROPE 600 TOTAL RETURN , 2,00% IND. BLOOMBERG US LARGE CAP TOTAL RETURN, 1,50% IND.
BLOOMBERG EMERG. MAR. LARGE&MID CAP, 80,00% IND. PAN EUROPEAN AGGREGATE 3-5 YEARS, 1,00% IND. BLOOMBERG JAPAN L&M CAP USD

Fuente de datos: March A.M.El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. 2 / 18
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Rentabilidad

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. YTD

2024 0,12% -0,48% 0,63% 0,26%

2023 1,50% -0,34% 2,97% 0,24% -0,06% -0,41% 0,41% 0,26% -0,83% 0,30% 0,84% 0,88% 5,86%

2022 -0,08% -0,50% -0,71% -0,63% 0,53% -3,98% -0,12% -0,63% -1,99% 2,04% 0,76% -1,37% -6,59%

2021 0,39% 0,20% 0,64% 0,15% 0,33% -0,08% 0,02% 0,17% -0,39% -0,05% -0,50% 0,98% 1,87%

2020 0,49% -2,36% -6,67% 2,56% 0,02% 0,02% 0,06% 0,11% -0,26% -1,26% 2,25% 0,91% -4,38%

2019 1,23% 0,34% -0,42% 0,03% -0,72% -0,19% 0,29% -0,45% 0,36% -0,68% -0,25% -0,42% -0,90%

2018 0,07% 0,10% -0,35% 0,16% -1,48% -0,65% -2,13% 0,00%

Marzo 2024 Datos a 28/03/2024



MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Estructura de Cartera de RF

Vencimiento %

< 3m 3,50%

3-6 m 20,61%

1 3,04%

1-3 26,80%

3-5 27,71%

5-7 3,16%

7-10 3,58%

> 10 0,00%

Total 88,40%

Vencimiento %

TIR 3,88 %

Duración 2,44 años

Vida Media 2,76 años

País %

ALEMANIA 19,72%

E.E.U.U. 13,85%

PAÍSES BAJOS 13,82%

FRANCIA 10,05%

ESPAÑA 8,37%

ITALIA 8,18%

LUXEMBURGO 7,81%

Unión Europea 1,59%

BÉLGICA 1,51%

Total 84,90%

Rating %

AAA 20,46%

AA+ 6,85%

AA- 8,91%

A 7,44%

A- 8,74%

BBB+ 13,85%

BBB 4,79%

BBB- 4,87%

NR 8,98%

Total 84,90%

Los desgloses mostrados no incluyen la exposición a fondos de terceros ni la liquidez en cuenta corriente, a excepción del desglose de vencimiento por tramos
que contempla la liquidez en cuenta corriente en el rango “<3m”.
Fuente de datos: March A.M.
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MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Estructura de Cartera de RV

Capitalización Bursátil %

Large Caps (>= 10.000 < 100.000) 4,93%

Giant Caps (>= 100.000) 3,92%

8,85%Total

País %

E.E.U.U. 2,43%

IRLANDA 1,59%

FRANCIA 1,54%

PAÍSES BAJOS 1,30%

ESPAÑA 1,24%

ALEMANIA 1,19%

LUXEMBURGO 0,85%

SUIZA 0,50%

PORTUGAL 0,35%

CANADÁ 0,31%

11,29%Total

Sector %

Fondo 2,44%

Tecnología 1,85%

Financiero 1,81%

Materiales 1,02%

Gas y Electricidad 1,00%

Energía 0,89%

Consumo Básico 0,58%

Industriales 0,57%

Salud 0,53%

Telecomunicaciones 0,32%

Consumo Discrecional 0,27%

Total 11,29%

El desglose de “Capitalización Bursátil” no incluye la exposición a fondos de terceros.
Fuente de datos: March A.M.
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MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Principales Posiciones

Nombre Sector Rating %En Renta Fija:

BUNDESOBLIGATION 0% 16/04/2027 Gobiernos AAA 9,69%

NETHERLANDS GOVEM, 2,00% 15/07/2024 Gobiernos NR 8,98%

FRANCE (GOVT OF) 0,10% 01/03/2028 Gobiernos AA- 8,91%

EUROPEAN INVEST FLOAT 15/07/2024 Financiero AAA 7,81%

BTPS 0% 15/08/2024 Gobiernos BBB- 3,82%

TREASURY 2,125% 15/08/2025 Gobiernos AA+ 3,50%

BMW 1,00% 29/08/2025 Consumo Discrecional A 2,64%

GOLDMAN SACHS FLOAT 19/03/2026 Financiero BBB+ 2,34%

BANK OF AMERICA FLOAT 24/08/2025 Financiero A- 2,34%

MERCEDES-BENZ I1,5% 09/03/2026 Consumo Discrecional A 2,25%

Total 52,29%

Nr Emisiones en cartera 34

Nombre Sector País %En Renta Variable:

GQG PARTNERS EM MKT EQ R USD A Fondo IRLANDA 1,59%

ROBECOSAM SMART ENERGY E-I E Fondo LUXEMBURGO 0,85%

ASML HOLDING NV Tecnología PAÍSES BAJOS 0,69%

IBERDROLA Gas y Electricidad ESPAÑA 0,65%

QUALCOMM INC Tecnología E.E.U.U. 0,36%

ALLIANZ AG-REG Financiero ALEMANIA 0,36%

BARRICK GOLD CORP Materiales E.E.U.U. 0,36%

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN Materiales FRANCIA 0,35%

SCHLUMBERGER LTD Energía E.E.U.U. 0,35%

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA Gas y Electricidad PORTUGAL 0,35%

Total 5,92%

Nr de compañías en cartera 29

Fuente de datos: March A.M. 6 / 18
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MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Evolución de la Exposición por Clase de Activo

Renta Variable Renta Fija Retorno Absoluto

Contado Derivados Contado Derivados

Directa Fondos Futuros Opciones Directa Fondos Futuros Opciones

feb. 24 8,11% 1,97% -7,60% 0,00% 2,48% 82,69% 0,00% 3,65% 0,00% 86,34% 0,00% 0,00% 0,00% 7,18%

ene. 24 7,36% 0,82% -6,31% 0,00% 1,87% 75,50% 0,00% -7,84% 0,00% 67,66% 3,82% 0,00% 3,82% 12,20%

dic. 23 7,39% 0,82% -6,22% 0,00% 1,99% 74,58% 0,00% -4,24% 0,00% 70,34% 4,74% 0,00% 4,74% 12,18%

nov. 23 6,90% 1,61% -6,93% 0,00% 1,57% 76,43% 2,02% 0,00% 0,00% 78,45% 0,00% 0,00% 0,00% 12,83%

oct. 23 6,44% 1,10% 0,00% 0,00% 7,54% 78,45% 5,79% -5,42% 0,00% 78,82% 0,00% 0,00% 0,00% 8,00%

sep. 23 4,68% 0,89% 0,00% 0,00% 5,57% 78,76% 3,76% 8,70% 0,00% 91,23% 0,00% 0,00% 0,00% 10,95%

ago. 23 3,73% 2,32% 0,00% 0,00% 6,04% 78,67% 3,78% 8,16% 0,00% 90,61% 0,00% 0,00% 0,00% 13,61%

jul. 23 3,85% 0,00% 0,00% 0,00% 3,85% 84,73% 0,00% 0,00% 0,00% 84,73% 0,00% 0,00% 0,00% 11,21%

Fuente: March A.M.; Datos a fecha: 28/03/2024. Porcentajes sobre el patrimonio de la SICAV. 7 / 18
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MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Anexo
Descripción de los fondos en cartera

GQG PARTNERS EM MKT EQ
R USD A

Estrategia de convicción focalizada en mercados emergentes de renta variable, concentrada y con capacidad de tomar decisiones
significativas a nivel sectorial y geográfico. La filosofía de inversión ha sido probada e implementada a través de un proceso en constante
evolución, en el que la adaptación y reacción a los puntos de datos cambiantes es clave para una inversión exitosa, evitando el anclaje a
decisiones previas, lo que se ha mostrado esencial para la longevidad de su trayectoria.

Descripción de cada fondo elaborada internamente por March A.M.



MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Tipos de cambio aplicados

Divisa Tipo de cambio

EUR 1,0000

USD 1,0788

GBP 0,8547

CHF 0,9725

Fuente: March A.M.; Datos a fecha: 28/03/2024. 9 / 18



MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Entidad Gestora March Asset Management S.G.I.I.C., S.A.U.

Administrador y Depositario March Asset Management S.G.I.I.C., S.A.U. / Banca March, S.A.

Formato Legal UCITS IV

Nombre del Fondo MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Fecha de lanzamiento 10/07/1998

Categoría Mixto Renta Fija

Patrimonio en millones EUR 26

Índice de referencia BMK 2024 FLEX MAX30

Gestor responsable Ángel Borrego

Estrategia gestionada desde 2013

Perfil de riesgo (SRRI)*

Art. SFDR ** 6

ISIN Clases
Comisión de

Gestión
Comisión de

Éxito
TER

Mínimo de
Suscripción

Tipo Cliente SP LUX PT IT

ES0175426008
MARCH FLEXIBLE
MAX 30 A

0,900% 5,000% Retail

ES0175426032
MARCH FLEXIBLE
MAX 30 B

0,350% 5,000% Retail

ES0175426016
MARCH FLEXIBLE
MAX 30 L

0,300% 5,000% Retail

* Las inversiones descritas pueden conllevar una serie de riesgos recogidos en el folleto y el KIID del fondo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo que, no
obstante puede no constituir una indicación fiable del futuro perfil de riesgo. Además, no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y
puede variar a lo largo del tiempo.

** Para mayor Información sobre nuestros criterios de inversión sostenible y responsable acceda a
https://www.march-am.com/quienes-somos/inversion-sostenible-y-responsable/

Datos a 28/03/2024

https://www.march-am.com/quienes-somos/inversion-sostenible-y-responsable/


MARCH FLEXIBLE MAX 30 F.I

Glosario

Término Descripción

Ratios Rentabilidad/Riesgo *Rentabilidad 1 y 3 años: Cálculo con tasa aritmética desde 1 y 3 años respectivamente hasta el valor liquidativo de la fecha de los
datos del informe.
*Volatilidad 1 y 3 años: Medida de riesgo que evalúa la intensidad de los cambios en los precios de un activo. Se usa para medir la
incertidumbre en la evolución del rendimiento de un instrumento financiero. Cálculo a partir de rentabilidades diarias (sin fines de
semana) del último año y tres años respectivamente, anualizado por raíz de 252.
*VaR al 99%: Medida de riesgo de mercado que estima la máxima pérdida posible, con un nivel de confianza dado, por mantener la
cartera actual durante un horizonte determinado. Pérdida máxima diaria esperada en un 99% de las ocasiones. Cálculo a través del
modelo paramétrico, con factor de decaimiento del 0,99, nivel de confianza del 99%, horizonte temporal de un día, con una serie
histórica de 182 días.
*Ratio de Sharpe: Estadísitco que mide el exceso de rentabilidad sobre el activo libre de riesgo considerado por cada unidad de riesgo.
Cálculo con rentabilidad de los últimos 3 años, tasa de crecimiento aritmética y considerando el activo libre de riesgo cero.

Derivados *Delta: Mide la sensibilidad del precio del derivado ante variaciones unitarias del precio del subyacente. Primera derivada de la función
respecto al precio del subyacente.

Movimientos de la cartera *Precio Ex Cupón: Precio del instrumento una vez descontano el cupón corrido ( intereses devengados a la fecha valorada que se
derivan del pago periódico de intereses). Aplica a instrumentos de renta fija con pagos de cupón periódicos.
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