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El presente documento tiene por objetivo la determinacion de la estrategia de inversion de los
activos con respecto a la naturaleza y duracion de sus compromisos, incluyendo los porcentajes
maximos y/o minimos de inversién con respecto al total de la cartera, haciendo especial
referencia a la estrategia de inversiébn en sociedades cuyas acciones estén admitidas a
negociacion en un mercado regulado que esté situado u opere en un Estado miembro,
asegurando que son coherentes con el perfil y la duracién de los pasivos del fondo, en particular
sus pasivos a largo plazo.

El fondo de pensiones March Ahorro FP (en adelante “el fondo") gestiona, como fondo cerrado
de empleo, el plan de pensiones de empleo de los empleados de Banca March S.A. Dicho plan de
pensiones se define como un plan mixto, dado que combina aportacion definida para la
contingencia de jubilacién y la prestacion definida para la contingencia de incapacidad
permanente y fallecimiento.

El sistema de financiaciéon del plan de pensiones consistira en la capitalizacion financiera
individual de las contribuciones y derechos por servicios pasados correspondientes a cada uno
de los participes y adicionalmente se asegurara cada afio con una compafiia de seguros el capital
definido que le corresponda a cada participe calculandose e imputandose las primas de forma
individual para cubrir las contingencias de fallecimiento y de incapacidad permanente previstas
en su Reglamento.

El plan de pensiones asegura la totalidad de las prestaciones definidas mediante péliza de seguro
colectivo cuyo tomador es el plan de pensiones. Es por ello que el fondo, si bien de naturaleza
mixta, mantiene para la contingencia principal de jubilacién la naturaleza de aportacion definida,
dandose para ello una estrategia de inversion a largo plazo que debe proporcionar al participe,
con un horizonte de inversion a la jubilacidn, una rentabilidad que permita la preservacion del
capital y adecue los retornos al riesgo asumido mediante la inversién diversificada en activos de
renta fija y renta variable, dentro del marco de la legislacion vigente.

La estrategia de inversion del fondo a largo plazo se mide por la ponderacién entre los participes
en activo y el capital acumulado por tramos de edad. Por ello, la estrategia se define del
siguiente modo:

- La estrategia a largo plazo del fondo sera la preservacion del capital en términos
corrientes medido en términos del indice inflacionario espafiol (IPC) maximizando la
rentabilidad acorde con los riesgos asumidos por el fondo de pensiones. En la gestién anual
ordinaria tiene como estrategia lograr batir un indice de mercado.
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DISTRIBUCION ESTRATEGICA DE LOS ACTIVOS

Para dar cumplimiento a la estrategia a largo plazo, la distribucién general de inversiones
seguira una estructura de renta fija mixta. En concreto, el activo del Fondo de Pensiones se
invertira dentro de unas bandas de exposicion de entre el 0% hasta el 35% en activos de
renta variable y hasta el 100% en activos de renta fija, con una duracién maxima entre 1y 7
afos. El fondo podra asi mismo invertir en cualesquiera activos contemplados por el
Reglamento de fondos y planes de pensiones dentro de los limites establecidos por el
mismo. En términos de riesgo, el objetivo implicito buscado con dicha estrategia a largo
plazo es que el fondo presente volatilidad maxima del 7% medida en datos a 30 dias.

La potencial asimetria permitida en las bandas de oscilacion de inversion en activos de renta
variable y renta fija se explica por la exposicion maxima deseada por el colectivo y por la
gestion orientada a la consecucion de resultados objetivos determinados.
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PRINCIPIOS DE ACTUACION PARA LA EJECUCION
DE LA ESTRATEGIA DE INVERSION

1. La Entidad Gestora goza de libertad con respecto a la gestién de la distribucién tactica de
los activos de la cartera dentro de las bandas de fluctuacion permitidas

2. Esta distribucion estratégica a largo plazo podra ser modificada en caso de producirse
cambios sustanciales en la situacién del colectivo de empleados o por aquellas
modificaciones legislativas futuras que asi lo aconsejasen. En cualquier caso, dichas
modificaciones deberan ser acordadas por la propia comisién de control del fondo.

3. La cartera de renta variable invertira de forma activa en los mercados bursatiles mas
representativos del mundo representados por el indice de referencia MSClI ACWI Price
EUR Index (Bloomberg: MDWD Index), que engloba empresas de larga y mediana
capitalizacién en 23 paises y mas de 10 sectores de inversion diferenciados. Adicionalmente,
podra completar las inversiones con valores de otros mercados fuera del area euro,
especialmente de la bolsa norteamericana.

4. La gestidn activa de la cartera de renta fija se realiza dentro de un rango de duracién o
vida media de las inversiones comprendida, con caracter general, entre uno y siete afios.
Coyunturalmente podra reducir su duracién e invertir exclusivamente en el tramo
monetario

5. Se contempla la posibilidad de invertir en instituciones de inversién colectiva (IIC) asi
como realizar operaciones de futuros financieros y opciones, negociados en mercados
organizados con la finalidad tanto de cobertura de riesgos como de inversion, con las
limitaciones establecidas en el fondo en sus distintos tipos de activos.

6. El fondo de pensiones en atencion a las caracteristicas del plan establecera un coeficiente
de liquidez adecuado que permita atender las necesidades previstas en cada periodo.

7. El fondo podra invertir en IIC inmobiliarias o canalizar inversiones directas en activos
inmobiliarios, siempre sujeto a aprobaciéon por la Comision de Control.
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MEDICION DE CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS
DE INVERSION LIGADOS A LA ESTRATEGIA A LARGO PLAZO

Todos los objetivos de la estrategia de inversion se mediran en términos anuales y evaluaran
trimestralmente estando a disposicion de los participes que Lo soliciten.

Los criterios de mediciéon se consensuan y presentan a la comision de control cada tres
meses, evaluandose el cumplimiento y ejecucion de la declaracion de principios de la politica
de inversion, analizando, entre otros: ratios de gestién, evolucién de rentabilidades, riesgo
asumido, comparativa con el indice de mercado, comparativa con tasas libres de riesgo,
desviacion tipica de la evolucién de la rentabilidad, etc.

La adecuacién de las inversiones en valores que estan admitidos a negociacién en un
mercado regulado que esté situado u opere en un Estado miembro de la Unién Europea se
realiza de forma continua a través del comité de inversiones dentro de la Entidad Gestora
(EGFP). La coherencia con el perfil y la duracién de sus pasivos, en particular sus pasivos a
largo plazo se miden en funcién de los objetivos de inversidn y sus principios de actuacion a
largo plazo que tiene establecido el fondo para las contingencias previstas, teniendo como
principios generales que la evaltian, entre otros:

* LIQUIDEZ: los activos de inversién tienen que tener liquidez suficiente para atender las
necesidades de desinversién y pago del plan de pensiones. Se miden diariamente y no
superan en el conjunto de la cartera los 3 dias habiles.

e CALIDAD CREDITICIA Y FINANCIERA: tanto para los activos de renta fija como de renta
variable, la EGFP determina unos valores minimos de inversién acompafiado de un
analisis fundamental que determinan la calidad y capacidad de retorno de cada activo de
inversion.

e RENTABILIDAD: la EGFP, a través de su comité de inversion y sistemas de control,
analizan periédicamente las variaciones de rentabilidad implicita y explicita de los valores
de renta fija y renta variable, aprovechando oportunidades de valoracién para su
negociacion segln su analisis fundamental.

o DURACION: la cartera de inversién en activos de renta variable se equilibra en funcién de
los maximos de riesgo que puede soportar el fondo dada la estructura de su colectivo y
su patrimonio. En lo que hace referencia a los activos de renta fija, la duracion se modifica
en funcién de las perspectivas de evolucion de los tipos de interés en cada momento,
fieles a la calidad crediticia minima exigida segiin declaracién de principios de su politica
de inversion.
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A finales de 2020, y como parte de su proceso transformacional, March A.M. ha iniciado el
disefio de una nueva Politica de Inversion Sostenible y Responsable que establece los nuevos
mecanismos por los que los criterios ASG seran incorporados en el proceso de evaluacién de
activos y de construccion de carteras, que si bien no supone una modificacion de los
procesos definidos para la toma de decision de un nuevo activo, si es una ampliacion de los
factores de analisis que son base de la toma de decisiones.

Gracias a esta nueva metodologia, que March A.M. disefiara en base a los resultados del
analisis realizado sobre la informacion facilitada por el proveedor de datos, March A.M.
identifica aquellos emisores que estan mejor preparados para afrontar los retos del futuroy
que gracias a politicas y sistemas de gestion adecuados pueden generar un mayor potencial
de impacto positivo en la sociedad y medio ambiente, lo que a su vez les permite anticipar y
evitar riesgos potenciales asociados con la inversién socialmente responsable.

En esta misma linea, el Fondo de Pensiones -a través de la Entidad Gestora- esta desarrollando
los trabajos necesarios para tener los recursos internos y externos que permita la valoracién
de los aspectos ISR (Inversién Socialmente Responsable) y de buen gobierno de la cartera de
inversiones y el seguimiento del cumplimiento de los objetivos establecidos. Se aplicaran
dichos criterios de forma sistematica una vez la gestora tenga definida su politica interna en
esta materia y se haya dotado de los medios y recursos que considere suficientes para
llevarlos a cabo.

EL andlisis ISR se aplicaria a los valores de renta variable, renta fija y/o alternativos suscritos
por el Fondo de Pensiones en mercados regulados, asi como a las acciones y participaciones
de instituciones de inversion colectiva y de entidades de capital riesgo, si bien la vocacion del
analisis ISR es alcanzar la totalidad de los activos de la cartera y la incorporacion gradual de
las mejoras que experimenta la industria.

La integracién de los criterios ISR en la gestion de las inversiones como principio de
actuacion es compatible con el establecimiento, en caso de considerarse oportuno, de

criterios de exclusion de ciertos activos de la cartera de inversion.

A través de la pagina web de March A.M. proporcionamos acceso a la politica general ASG,
politica de inversion Sostenible y Responsable y la memoria ASG 2020.

Edicion mayo 2021.



