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PLANES DE PENSIONES EXPOSICION RENTA FIJA

March Proteccién Renta Fija, FP.

En el actual entorno de mercado, se ha mantenido constante la duracién respecto al mes
anterior. Ademas, seguimos aumentando posiciones en bonos de elevada calidad crediticia y
mantenemos una exposicion a crédito en HY de forma cada vez mas selectiva, al mismo
tiempo que accedemos a otro tipo de activos a través de fondos de terceros.

La duracién total de la cartera es de 2,60 afios y la tir de la cartera es de 2,67%.

March Proteccion, a cierre del mes, se compone de un 0,51% en liquidez, una posicién del
25,78% deuda publica y el resto en bonos corporativos. La mencionada cartera modelo de
fondos de terceros, se compone del fondo Evli Short Corporate Bond, el fondo de Nordea
Low Duration y el fondo de Oddo Credit Short Duration. Todos los fondos tienen unas
duraciones similares a la duracién de March Proteccién.

En relacién con las operaciones de cartera en los planes de pensiones, destacar en bonos
corporativos IG las compras de los bonos de Autostrade, Monte Dei Paschi, Telefénica,
Hyundai y Repsol. En cuanto a bonos HY, no se han realizado operaciones durante el mes,
manteniendo asi la exposicién a esta tipologia de activos (2,85%). En cuanto a la deuda
publica, no se han realizado operaciones durante el mes. En cuanto a la cartera de fondos
de terceros, se ha mantenido la posicién en los fondos que se compraron el mes anterior,
que son el fondo de Evli Short Corporate Bond, el fondo de Nordea Low Duration y el
fondo de Oddo Credit Short Duration, teniendo una exposicién a los mismos de,
aproximadamente, 9%. Y, con todo ello, la distribucién sectorial de la cartera modelo de
renta fija privada destaca el sector Financiero por encima del resto.

March Pensiones 80/20, FP.
March Pensiones 50/50, F.P.
March Moderado EPSV

En el actual entorno de mercado, se ha mantenido constante la duracién respecto al mes
anterior. Ademas, seguimos aumentando posiciones en bonos de elevada calidad crediticia y
mantenemos una exposicion a crédito en HY de forma cada vez mas selectiva, al mismo
tiempo que accedemos a otro tipo de activos a través de fondos de terceros.

La duracion total de la cartera modelo se sitla en torno a 2,50 afios y la tir de la cartera
modelo es de, aproximadamente, 2,65%.
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Los planes de pensiones, a cierre del mes, mantienen una estructura modelo de 2,50% en
liquidez, una posicién del 25% deuda publica, un 9% en fondos de terceros y el resto en
bonos corporativos. La mencionada cartera modelo de fondos de terceros, se compone del
fondo La Francaise Subordinated Debt, el fondo de Robeco Corporate Hybrids, el fondo
ODDO Euro High Yield y el fondo de Schroder Euro Corporate Bond. Todos los fondos
tienen unas duraciones similares a la de los planes de pensiones.

En relacion con las operaciones de cartera en los planes de pensiones, destacar en bonos
corporativos |G las compras de los bonos de ACS, Autostrade y Cassa Depositi e Prestiti.
En cuanto a bonos HY, no se han realizado operaciones durante el mes, manteniendo la
exposicién en esta tipologia de activos (2,60%). En cuanto a la deuda publica, se ha
vendido parcialmente deuda publica espafiola a 2026. Y, en cuanto a la cartera de fondos
de terceros, no se ha realizado ningin cambio con respecto al mes anterior, teniendo una
exposicidn a los mismos de, aproximadamente, 9%. Y, con todo ello, la distribucién
sectorial de la cartera modelo de renta fija privada destaca el sector Financiero por encima
del resto.

March Bonos F.P.
March Babyboomer, FP.
March Generacion X, FP.

Esta tipologia de planes de pensiones invierte el 100% de la cartera en deuda publica. Deuda
pUblica, mayoritariamente, espafiola a corto/medio plazo.

La duracién total de la cartera modelo se sitta entre 1,50 y 2 afios.

En relacién con las operaciones de cartera, no se han realizado operaciones durante el mes,
manteniendo las posiciones que tenian en cartera a inicios de julio.



