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Best Ideas, F.I.

Best Ideas, F.l. ha cerrado el mes de marzo 2025, con una rentabilidad de -3.99%, y una
rentabilidad acumulada en el afio de -1.88% (Clase A€).

El indice de renta variable mundial (Bloomberg World) tuvo una caida del -4.07% en el mes.
A nivel geogriafico, las acciones de los mercados europeos descendieron un -3.12% (Europe
600), las acciones de los mercados emergentes ascendieron un +1.7% (Bloomberg EM) y
por su parte el indice americano, S&P 500, descendié un -5.75%.

A nivel de masas de activos, Best Ideas, Fl., tiene un 47.26% en renta variable (exposicién
bursatil neta), 38.31% en renta fija, 6.65% gestién alternativa, y el resto en activos
monetarios. Las acciones en directo ocupan el 34.77% del patrimonio, y fondos o ETFs de
renta variable global 14.66%.

Durante el mes, los valores de Renta Variable con mayor contribucién al comportamiento
del fondo han sido: Eon (+0.13%), Iberdrola (+0.07%), e ING (+0.07%). Los valores de
Renta Variable con peor contribucién han sido: LVMH (-0.2%), Oracle (-0.18%), y Nvidia (-
0.17%).

Por el lado de la renta fija, mantenemos un 5.45% en bonos en directo, y un 32.87% en
fondos o ETFs. La TIR de la cartera se sita en el 4.07%, con una duraciéon media de 413
afios (datos incluyendo fondos).

En marzo, los tipos subieron en general, y en Estados Unidos. se prolongé el rendimiento
superior de febrero. En general, US 2 afios -11bps, 10 afios flat; Alemania 2 afios 2bps, 10
afios 33bps. En EE.UU,, la curva de los bonos del Tesoro se inclind y la parte delantera
obtuvo mejores resultados. Aunque los precios subieron a finales de marzo (18 puntos
basicos frente a minimos de 11 puntos basicos), las Gltimas comunicaciones del BCE
sugieren que una mayoria cada vez mas grande se inclina por una pausa, y que la decisién
final probablemente sea mas polémica de lo que sugieren los precios de la Eurozona. La
reunion de marzo del BCE no fue un acontecimiento muy relevante, ya que el recorte de
25 puntos basicos estaba totalmente descontado.

En divisas, el délar bajé de nuevo en marzo (DXY -3,2%) continuando con las pérdidas del
mes anterior.

Con respecto a las Perspectivas de Best Ideas Fl, para el primer semestre 2025,
continuamos ajustando las posiciones de renta variable a las nuevas referencias de los
diferentes equipos, mas sesgo hacia renta variable mundial.

Asi la contribucién en el ejercicio por activo es:
- Renta Variable: -2.04%

- Renta Fija: -0.24%
- Alternativos:  +0.11%
- Cash: +0.29%
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Advertencia Legal:

Esto es una comunicacion publicitaria. Informacién facilitada a efectos informativos. Su contenido no debe ser
considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningiin producto o servicio de inversién,
ni una recomendacién o propuesta de inversion personalizada, ni constituye en modo alguno asesoramiento en
materia de inversion. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de estas pdginas pueden conllevar riesgos
significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por
fluctuaciones del mercado el valor de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos
generen, debiendo advertirse que las rentabilidades pasadas no aseguran las rentabilidades futuras. Banca March
S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar de la
informacién ofrecida en estas paginas. En las informaciones y opiniones facilitadas por Banca March S.A. se ha
empleado informacién de fuentes de terceros y han de ser consideradas por el usuario a modo de introduccién, sin
que pueda estimarse como elemento determinante para la toma.

Consulte el folleto del UCITS y el documento de datos fundamentales para el inversor/ KiID antes de tomar
cualquier decisién final de inversién, disponible en https://www.march-am.com/. Las inversiones descritas pueden
conllevar una serie de riesgos descritos en el folleto y el KIID del fondo. Para mayor informacién sobre nuestros
criterios de inversién sostenible y responsable acceda a https;//www.march-am.com/nosotros/inversion-
sostenible-y-responsable/

March Asset Management S.G.LI.C,, S.A.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa
o indirecta, que pudiera derivarse del uso de este documento o de su contenido.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en modo alguno, forma o medio,
redistribuida o citada. El contenido de este documento no estd supervisado por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

La sociedad gestora podrd poner fin a los acuerdos concertados para la comercializacién de sus organismos de
inversién colectiva de conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE.

Para mayor informacién, por favor contactar:

March A.M.
Castell6, 74, 28006 Madrid, Espafia.

+34 914 263 700
www.march-am.com
www.bancamarch.es
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