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ANNEX 4

ANEXO
del

REGLAMENTO DELEGADO (UE)....... DE LA COMISION

por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo v del
Consejo respecto a las normas técnicas de regulacién que especifican los pormenores en
materia de contenido y presentacion que ha de cumplir la informacién relativa al
principio de «no causar un perjuicio significativo», y especifican el contenido, los
métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores de

sostenibilidad y las incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el

contenido v la presentacién de informacion relativa a la promocién de caracteristicas

medioambientales o sociales y de objetivos de inversion sostenible en los documentos

precontractuales, en los sitios web y en los informes periddicos
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

ANEXO IV

Plantilla de informacidn periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: MARCH RENTA FIJA CORTO PLAZO FI
Identificador de entidad juridica: 549300U0UGU59QMZ7370

Caracteristicas medioambientales o sociales
éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o 3 No

o0 Si

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental:_ %

en actividades econdmicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles
con un objetivo social:_ %

271NN
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x Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y,
aungue no tenia como objetivo una inversién
sostenible, tuvo un porcentaje del 16.91% de
inversiones sostenibles

®

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Este producto financiero estad clasificado como producto conforme con el articulo 8 del Reglamento SFDR. El
producto financiero estd gestionado para promover, entre otras caracteristicas, una combinacion de
caracteristicas medioambientales y sociales (segun lo dispuesto en el articulo 8 del SFDR) e invertird, ademds,
una proporcion minima del 5% de su patrimonio neto en una combinacion de inversiones sostenibles segun la
definicion del SFDR e inversiones en actividades economicas que cumplan los requisitos para ser consideradas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental segun la definicion del Reglamento de Taxonomia; el
compromiso con estas ultimas es una proporcion minima del 0.01 % dentro del 5% anteriormente mencionado.
Por ultimo, este producto considera las Principales Incidencias Adversas (PIAs) en su proceso de toma de
decisiones de inversion. Se analizan caracteristicas medioambientales y sociales de los activos que componen
la cartera como parte del proceso de inversion, proporcionando un rating ASG interno tanto a cada activo
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como a la cartera agregada. Esta calificacion interna, que se basa en el grado de promocién de cada activo

individual que compone la cartera, se obtiene utilizando datos y metodologia de los proveedores ASG de primer
nivel.

Entre otras caracteristicas, este instrumento financiero promueve:

a.

Caracteristicas medioambientales: El uso sostenible de recursos (energia, agua y tierra), la reduccion de
emisiones (carbono, residuos y contaminacién de aire), y una mejora de la huella ambiental de tanto
sus proveedores como de sus productos (impacto y gestion). Asi mismo, se promueve la buena
gobernanza y el establecimiento de procesos adecuados para alcanzar los objetivos deseados a nivel
medioambiental.

Caracteristicas sociales: Una mejora de las relaciones y condiciones laborales de los empleados, asi
como la formacién para mejorar sus habilidades y la reduccién de accidentes en el dmbito laboral.
Adicionalmente, fomenta la mejora de la experiencia del cliente y la responsabilidad en los efectos que
el producto de la empresa tiene sobre sus clientes y sus productos. Se promueven politicas de
implicacion por parte de las compaiiias con su comunidad, siendo el objetivo conseguir un impacto social
positivo a nivel local a través de la mejora de los derechos humanos y laborales en sus comunidades de
referencia.

March AM integra los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en sus procesos de andlisis y toma de
decisiones de inversion.Como parte de su estrategia de inversion, el producto financiero aplica criterios de
exclusion negativa (negative screening) para elegir los activos que forman parte de la cartera del producto.
Por norma general, el producto financiero se opone y, por lo tanto, limita la inversion en empresas cuya
actividad principal esté relacionada con la fabricacion de armas controvertidas, carbon térmico, y tabaco.
Adicionalmente, el contenido para adultos, juegos de azar, OMG (organismos modificados genéticamente) y
alcohol estdn excluidos (con limites en funcion de los ingresos y/o existencia de politicas especificas). Por
ultimo, March AM realiza un andlisis basado en normas para determinar si las inversiones cumplen con los 10
principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas (March AM es socio firmante del mismo).

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se utiliza una amplia gama de indicadores sostenibles a nivel medioambiental, tales como objetivos de
eficiencia energética, el uso de energias renovables, el consumo total de energia, el objetivo de eficiencia
en el consumo de agua, la ratio de agua reciclada, la emision de gases de efecto invernadero, el
tratamiento de residuos, el coste indirecto de las emisiones de proveedores, el grado de impacto
medioambiental de productos, las inversiones a nivel medioambiental, el andlisis del riesgo
medioambiental, y la existencia y andlisis del equipo medioambiental de la compafiia y su formacion.

A nivel social, se consideran no solo los objetivos ligados a la compaiiia y su entorno, sino también al
resto de grupos de interés. Los principales indicadores sostenibles utilizados en el dmbito social son la
existencia de politicas y representacion sindical, las horas de formacion, los dias perdidos por el
trabajador vs dias totales, la satisfaccion de empleados, el horario flexible, la remuneracion y
condiciones laborales, la rotacion de empleados, la tasa de accidentes laborales, la tasa de muertes
laborales, los incidentes de seguridad laboral y salud, la diversidad entre sus empleados, los empleados
con minusvalias, la tasa de mujeres en la compaiiia y entre el equipo directivo, el nivel de satisfaccion
entre sus clientes, las politicas de privacidad, la existencia de politicas de gestion de proveedores, la
existencia de politicas de denuncia de irregularidades (whistleblowing), los proyectos de participacion
de la compaiiia con la comunidad, y el empleo e impacto local.

En el andlisis de deuda soberana, los indicadores sostenibles utilizados son los siguientes:

a. Anivel medioambiental, se utilizan tres indicadores: la intensidad del uso de carbén, el consumo de
energias renovables, y la intensidad energética.

b. A nivel social, se utilizan tres indicadores: la esperanza de vida, la facilidad de acceso a educacion
secundaria, y la riqueza per cdpita.

c. A nivel de gobernanza, se utilizan seis indicadores: el derecho a voto, la estabilidad politica, la
efectividad del gobierno, la calidad regulatoria, la equidad de derechos, y el control de la
corrupcion.



Se debe precisar que, en este preciso momento, la cobertura para recopilar todos estos indicadores
sostenibles es heterogénea y, en algunas circunstancias, escasa o inexistente, incluso cuando se recurre
a proveedores de datos especializados de confianza. Debido a la actual falta de datos, es posible que el
gestor de productos no pueda evaluar uno o varios de los indicadores sostenibles mencionados. No
obstante, los gestores de productos financieros evaluardn continuamente si la disponibilidad de datos
ha mejorado lo suficiente como para incluir el indicador en el proceso de inversion.

La consideracion de los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente ha sido crucial para
alcanzar los siguientes hitos:

1)

2)

3)

4)

El producto financiero ha alcanzado una calificacion global ESG de 19.26, calificacion que situa al
fondo en la parte baja del nivel/rango de riesgo ESG Medio (0 es la mejor calificacion posible,
mientras que 100 es la peor posible).

De conformidad con el articulo 8 del SFDR y el compromiso de los productos, al menos el 50% de
los activos del fondo promueven caracteristicas medioambientales o sociales; dicha promocion de
la sostenibilidad se basa en la obtencion de una calificacion ESG igual o inferior a 25 sobre 100 en
el rating interno de March AM (0 es la mejor calificacion posible, mientras que 100 es la peor
posible). Al final del periodo, el 82.96% de los activos del producto financiero promueven
caracteristicas medioambientales o sociales a través de una calificacion inferior a 25, lo que supera
con creces el compromiso del producto.

Adicionalmente, siguiendo la estrategia “best-in-class” de promocion de sostenibilidad del
producto financiero, por la que mds de un 50% de los activos del producto deben estar en el primer
o segundo cuartil con respecto a su respectiva industria debemos sefialar que, a finales del periodo,
un 75.05% de los activos estdn en el 1er (59.75%) y 29 (15.30%) cuartil respectivamente; claramente
por encima del compromiso del producto financiero.

Las Principales Incidencias Adversas (PIAs) de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad fueron considerados a través de la consideracion, dentro de nuestro marco de
inversion sostenible, de aquellas inversiones en empresas sin iniciativa de reduccion de emisiones
de carbono, y la adhesion a los siguientes criterios de exclusion aplicados para las inversiones
directas:

a. Valores emitidos por empresas que hayan violado o incumplido gravemente principios y
directrices como los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos por prdcticas problemdticas
en materia de derechos humanos, derechos laborales, medio ambiente y corrupcion;

b.  Valores emitidos por empresas implicadas en armas controvertidas (minas antipersona,
municiones de racimo, armas quimicas, armas biolégicas y fésforo blanco);

c. Valores emitidos por empresas que obtienen mds del 30% de sus ingresos de la extraccion
de carbon térmico;

d. Valores emitidos por empresas de servicios publicos que obtengan mds del 30% de sus
ingresos de la generacidn de electricidad a partir del carbon;

e. Valores emitidos por empresas dedicadas a la produccion de tabaco con mds del 20% de
sus ingresos;

f. Adicionalmente, se aplicaron criterios de exclusion especificos para las inversiones
directas:

i. Inversiones en emisores domiciliados en regimenes opresivos (“No Libres
segun el Freedom House Index, los indicadores de gobernanza del Banco
Mundial, y/o el Economist Intelligence Unit’s Democracy Index).

ii. Valores emitidos por empresas implicadas en contenidos para adultos -
pornografia (> 15% de los ingresos).

ii.  Valores emitidos por empresas dedicadas al juego/apuestas (> 15% de los
ingresos).

iv. Valores emitidos por empresas relacionadas con organismos modificados
genéticamente (> 15% de los ingresos).
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v. Valores emitidos por empresas dedicadas a la produccion de bebidas
alcohdlicas (> 15% de los ingresos).

Los criterios minimos de exclusion, asi como los criterios especificos de exclusion, se basaron en la
informacion de un proveedor de datos externo y se monitorizo su cumplimiento de modo tanto ex

ante como ex-post a cada decision de inversion.

Estos indicadores no fueron objeto de una garantia proporcionada por auditores o de una revision
por terceros.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

2023 2022

Rating ESG 19.26 20.42

% Activos del producto financiero
que promueven caracteristicas 82.96% 87.17%
medioambientales o sociales

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

El producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con los
requerimientos establecidos en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2008 sobre divulgacion en
materia de sostenibilidad. Adicionalmente, el producto cuenta con una proporcion minima del 5% de
la cartera en inversiones sostenibles, bien a través de la definicion sostenible seguin SFDR o a través de
inversiones alineadas con actividades econémicas que contribuyan a uno o mds de los objetivos
medioambientales establecidos en el Art. 9 del Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento
de un marco para facilitar las inversiones sostenibles (taxonomia). Estas ultimas representan, al
menos, un 0.01% de los activos en cartera. Por ultimo, este producto considera las Principales
Incidencias Adversas (PIAs) en su proceso de toma de decisiones de inversion.

Se diferencian entre dos tipos de activos para definir que inversiones son consideradas como
sostenibles:

I. Deuda Corporativa

Para el presente producto, las inversiones deben cumplir alguna de las siguientes caracteristicas para
ser consideradas como sostenibles:

a. Suinvolucracion en una estrategia claramente definida de reduccién de emisiones GHG, en linea
con los objetivos del Acuerdo de Paris. Se utiliza la iniciativa global “Science Based Targets
Initiative (SBTi)” con el fin de seleccionar estas inversiones. SBTi es una asociacion entre CDP
(Carbon Disclosure Project), el Pacto Mundial de Naciones Unidas, World Resources Institute
(WRI) y el World Wildlife Fund for Nature (WWF).

La iniciativa SBTI:

e define y promueve las mejores prdcticas en reduccion de emisiones y objetivos de
emisiones net-zero, en linea con la ciencia del clima.

e suministra asistencia técnica y recursos expertos a compaiiias que establecen objetivos
basados en ciencia (SBT).

e sirve de union a un equipo de expertos especializados con el fin de proporcionar a las
compaiiias un asesoramiento independiente y la validacion técnica de sus objetivos.
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e es el socio principal de la campafia Business Ambition for 1.5°C — una llamada urgente
a la accion procedente de una coalicion global de agencias de Naciones Unidas, lideres
empresariales e industriales que tiene como objetivo movilizar a las compaiias a
establecer objetivos SBT de net-zero alineados con un futuro de 1.5°C.

El fondo selecciona inversiones que estdn comprometidos a reducir sus emisiones GHG en linea
con los objetivos del Acuerdo de Paris o que tengan ya un objetivo establecido de reduccion.
Informacion adicional sobre la iniciativa SBTi se puede encontrar en la siguiente web:
https.//sciencebasedtargets.org.

b. Tener un impacto cuantificable en el marco de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS),
cuyos objetivos estdn disefiados como punta de lanza para erradicar la pobreza y otras
deprivaciones a través de una mejora de la salud y educacion, reduccion de la desigualdad,
proteccion del planeta y aumento de la prosperidad a nivel global. El proceso de seleccion se basa
en el andlisis de compaiiias cuya actividad, modelo de gestion y resultados tienen como objetivos
la mitigacion de problemas sociales generales y la sostenibilidad de los recursos del planeta
identificados a través de los ODS.

El grado de alineamiento con cada uno de los 17 ODS se monitoriza a través de datos de
proveedores externos de reconocida solvencia. Al mismo tiempo, se analiza el porcentaje de los
ingresos de las compaiiias directamente ligados a los ODS.

c¢. Indicadores de impacto medibles: Las métricas especificas asociadas con las actividades de los
ODS se analizan y monitorizan periédicamente, a través de la informacion obtenida de
proveedores expertos de primer nivel y reconocida solvencia. Estas métricas se analizan a nivel
compaiia y miden los resultados positivos o negativos asociados a las prdcticas operacionales o
de gobernanza de la compaiiia.

El proceso de identificacion de los impactos adversos clave asociados -aquellos que pueden causar un
dafio significativo a cualquier objetivo medioambiental o social (DNSH en el marco del SFDR)- se lleva
a cabo en el momento de seleccionar los activos en los que invertir.

Los criterios internos de exclusion antes mencionados y el andlisis basado en normas del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas sirven de base para esta seleccion. El Pacto Mundial de las Naciones Unidas -
March AM es socio firmante del mismo- es una iniciativa global que anima a las empresas a actuar de
forma que se promuevan los objetivos sociales y la implementacion de los ODS mediante la
incorporacion de 10 principios universales relacionados con los derechos humanos, el trabajo, el medio
ambiente y la lucha contra la corrupcion en sus estrategias corporativas y operativas.

El fondo sdlo considera como potenciales inversiones sostenibles a aquellas empresas con un nivel de
controversias bajo o moderado, excluyendo de esta parte de inversiones sostenibles a todas las
empresas con un nivel de controversias significativo, alto o severo. Ademds de esta criba negativa,
consideramos el nivel y la importancia de las controversias producidas por las empresas en las que
invierte la cartera utilizando datos de proveedores externos.

Las empresas en las que la cartera tiene inversiones ejercen un sdlido gobierno corporativo. La
proteccion del valor de la empresa es nuestra mdxima prioridad en materia de gobernanza. En nuestra
opinién, un equipo de gestion debe tener objetivos alineados con los de sus accionistas minoritarios.
El gestor del fondo debe analizar la alineacion de los equipos de gestion y los consejos de
administracion de las empresas con los accionistas.

Mds concretamente, las variables clave que se tienen en cuenta al analizar las prdcticas de gobierno
de los equipos directivos y los consejos de administracion de las empresas analizadas serian la calidad
y la integridad, la estructura, la propiedad y los derechos de los accionistas, la remuneracion, la
auditoria y la informacion financiera y el gobierno de los accionistas.

Para llevar a cabo el andlisis se utilizan proveedores de datos de reconocida solvencia. Sélo las
empresas cuya gobernanza se evalue como "lider", "de rendimiento superior” o "de rendimiento
medio" serdn consideradas como empresas que el gestor del fondo considera inversiones sostenibles.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

Con este producto también se permite invertir en bonos o programas de notas verdes, sociales o
vinculados a la sostenibilidad. Se trata de instrumentos de deuda de renta fija que permiten al emisor
financiar o refinanciar iniciativas o actividades que tengan un impacto medioambiental positivo,
recaudar fondos para iniciativas que aborden problemas sociales o tengan un impacto social positivo,
o para iniciativas que combinen ambos objetivos y recauden dinero para iniciativas con un impacto
medioambiental y social positivo.

En funcion de los proyectos o aspiraciones que financien estos productos, el fondo considera este tipo
de inversién como taxondmica (articulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852 por el que se establece un
marco para facilitar las inversiones sostenibles - taxonomia) o sostenible a efectos de la definicion de
inversion sostenible del SFDR.

1. Deuda Soberana

Para cuantificar el compromiso social, medioambiental y de gobernanza de las naciones, se examinan
12 métricas cuantificables y rastreables (recopiladas por los principales proveedores de ESG de fuentes
como el Banco Mundial y la ONU) como parte del proceso de andlisis para contemplar las inversiones
en deuda soberana como inversiones sostenibles.

En cuanto al componente social, se examinardn tres indicadores relacionados con la esperanza de vida,
la facilidad de acceso a la educacion secundaria y la riqueza per cdpita, de acuerdo con las directrices
del Banco Mundial.

En cuanto al componente medioambiental, se examinardn tres indicadores relacionados con la
intensidad energética, el consumo de fuentes de energia renovables y la intensidad del carbon.

En cuanto al componente de gobernanza, se examinardn seis indicadores relacionados con el derecho
de voto, la estabilidad politica, la eficacia del gobierno, la calidad de la reglamentacion, la igualdad de
derechos y el control de la corrupcion, de acuerdo con las directrices del Banco Mundial.

El porcentaje de sostenibilidad de las inversiones en deuda soberana se cuantificard mediante un
modelo de valoracion interno basado en las métricas mencionadas, excluyendo la consideracion de un
porcentaje de sostenibilidad en aquellas naciones que se considere que tienen un impacto significativo
en algun objetivo medioambiental o social medido por las métricas mencionadas.

La puntuacion del modelo basado en las 12 métricas examinadas se multiplicard por el porcentaje
sostenible resultante de cada pais para obtener el porcentaje de inversion sostenible de cada uno. Los
paises con un porcentaje sostenible del 0% son aquellos que no se encuentran dentro del cuartil
superior de la muestra estudiada.

Ademds, este producto permite invertir en bonos verdes, sociales o vinculados a la sostenibilidad. Al
igual que los mencionados en el apartado anterior, consideramos este tipo de inversion como
sostenible a efectos de la definicion de inversion sostenible segun el SFDR en base a los proyectos o
fines que estos productos financian.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

El proceso de identificacion de los impactos adversos clave asociados -aquellos que pueden causar un
dafio significativo a cualquier objetivo medioambiental o social (DNSH en el marco del SFDR)- se lleva
a cabo en el momento de seleccionar los activos en los que invertir. Los criterios internos de exclusion
antes mencionados y el andlisis basado en normas del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sirven de
base para esta seleccion.

El Pacto Mundial de las Naciones Unidas -March AM es socio firmante del mismo- es una iniciativa
global que anima a las empresas a actuar de forma que se promuevan los objetivos sociales y la
implementacion de los ODS mediante la incorporacion de 10 principios universales relacionados con
los derechos humanos, el trabajo, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion en sus estrategias
corporativas y operativas.
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El fondo sélo considera como potenciales inversiones sostenibles a aquellas empresas con un nivel de
controversias bajo o moderado, excluyendo de esta parte de inversiones sostenibles a todas las
empresas con un nivel de controversias significativo, alto o severo. Ademds de esta criba negativa,
consideramos el nivel y la importancia de las controversias producidas por las empresas en las que
invierte la cartera utilizando datos de proveedores externos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Los indicadores PAl se han considerado bien como parte de la aplicacion de los criterios de
exclusion, bien mediante umbrales referidos a criterios cualitativos o cuantitativos.

Se han considerado los indicadores PAl obligatorios y algunos opcionales establecidos en el
anexo I, cuadros |y Il, del RTS.

La cobertura actual para recopilar los datos necesarios es heterogénea y, en algunas
circunstancias, débil o inexistente, incluso cuando se recurre a proveedores de datos
especializados de confianza para acceder a los indicadores PIA. Debido a la falta de datos, es
factible que el gestor del producto no pueda evaluar algunos PIAs de las inversiones.

Ademds, la cobertura de los datos relacionados, por ejemplo, con el agua y los residuos es
reducida y los indicadores PIAs relacionados se consideran a través de las exclusiones de
controversias severas dentro del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (andlisis basado en
normas).En esta circunstancia, cabe sefialar que el producto financiero puede tener problemas
para aumentar la cobertura de datos de algunos indicadores PIA. No obstante, el gestor o
gestores del producto financiero evaluardn periédicamente si la disponibilidad de datos ha
mejorado lo suficiente como para incluirlos potencialmente en el proceso de inversion.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La lista de exclusion minima sostenible de la Gestora de Inversiones excluye a las empresas por
su implicacion en prdcticas controvertidas contra las normas internacionales. El marco
normativo bdsico estd formado por los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas para las Empresas y los Derechos Humanos, y estdn integrados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.



¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Este producto financiero pondera (aborda, evita, y/o mitiga) los principales impactos adversos sobre los
factores de sostenibilidad (indicadores PIA). Se cuantificaron todos los indicadores PIA obligatorios y algunos
opciones establecidas en el anexo I, cuadros 1 y I, de las RTS, aunque no todos fueron considerados plenamente
en este periodo.

Como se ha mencionado anteriormente, los PIAs se consideran e integran principalmente en el proceso de
toma de decisiones mediante exclusiones. Los gestores de este producto financiero pueden encontrar
dificultades a la hora de evaluar algunos PIAs de inversion debido a la falta de datos. No obstante, estos
evaluardn si la disponibilidad de datos ha mejorado lo suficiente como para incluirla en el proceso de decision

de inversion.

Los siguientes PIAS han sido consideradas en este producto financiero:

PIA EMISOR PILAR NATURALEZA COBERTURA DATO 2023 DATO 2022 UNIDADES Umbral Situacion
M1- Total GHG emissions Company Environmental  Mandatory 7402% 12186551 4759272 tonne CO2e - -
M2 - Carbon footprint Company Environmental Mandatory 7%.02% 696.26 681.82 tonne CO2e / EUR M invested <1000 Met
M3 - GHG intensity of investee companies Company Environmental  Mandatory 75.83% 77703 81561 tonne CO2e / EUR M revenue <1500 Met
M& - Exposure to companies active in the fossil fuel sector Company Environmental Mandatory 66.89% 936 149 % <20% Met
M5.1- Share of non-renewable energy consumption Company Environmental Mandatory 69.21% 56.56 66.02 % - -
M5.2 - Share of non-renewable energy production Company Environmental Mandatory 82.86% 5471 4100 % - -
M6 - Energy consumption intensity per high impact climate sector Company Environmental Mandatory 9331% 206 122 GWh/EUR M revenue <25 Met
M7 - Activities negatively affecting biodiversity sensitive areas Company Environmental  Mandatory 52.06% 2.00 226 % <15% Met
M8 - Emissions to water Company Environmental Mandatory 3175% 0.00 0.00 tonne/EUR M invested - -
M9 - Hazardous waste Company Environmental Mandatory 74.06% 392 2556 tonne/EUR M invested <750 Met
02 - Emissions of air pollutants Company Environmental  Optional 2043% n 174 tonne/ EUR M invested - -
Ok - Investments in companies without carbon emission reduction initiatives Company Environmental  Optional 100.00% 68,64 59.96 % <95 Met
06.1- Water usage Company Environmental  Optional 2536% 57428 44350 m®/ EUR M invested

06.2 - Water recycling Company Environmental  Optional 0.00% n/a 039 %

O7 - Investing in companies without water management initiatives Company Environmental  Optional 7848% 1478 303 %

08 - Exposure to areas of high water stress Company Environmental  Optional 74.98% 10.80 04k %

09 - Investments in companies producing chemicals Company Environmental  Optional 92.08% 0.00 0.00 %

013 - Non-recycled waste ratio Company Environmental  Optional 53.26% 2128 1139 tonne/ EUR M invested

015 - Deforestation Company Environmental  Optional 73.29% 6151 7021 % -
MT10 - Violations of UN Global Compact principles and OECD Guidelines for Multinational Enterprises Company Social Mandatory 52.06% 0.00 0.00 % o Met
MT! - Lack of processes and compliance mechanisms to monitor compliance with UNGC and OECD-GME Company Social Mandatory 77.85% 126 0.07 % <10% Met
M12 - Unadjusted gender pay gap Company Social Mandatory 59.87% 1294 1092 % <25% Met
M13 - Board gender diversity Company Social Mandatory 82.83% 3496 372 % >25% Met
M14 - Exposure to controversial weapons Company Social Mandatory 7410% 0.00 0.00 % o Met
O1- Investment in investee companies without workplace accident prevention policies Company Social Optional 79.08% 494 577 % - -

02 - Rate of accidents Company Social Optional 60.71% 56.04 842 number of accidents per million hours worked -

03 - Number of workdays lost to injuries, accidents, fatalities or illness of investee companies Company Social Optional 3485% 1690872  21126.88 number of working days lost per year

O - Lack of a supplier code of conduct Company Social Optional 85.56% 229 052 %

05 - Lack of grievance/complaints handling mechanism related to employee matters Company Social Optional 80.34% 227 050 %

06 - Insufficient whistleblower protection Company Social Optional 78.26% 0.00 033 %

07.1- Number of incidents of discrimination reported in investee companies Company Social Optional 52.06% 0.06 0.10 number of incidents

07.2 - Number of incidents of discrimination leading to sanctions in investee companies Company Social Optional 52.06% 0.00 0.00 number of incidents leading to sanctions

08 - Excessive CEO pay ratio Company Social Optional 4.87% 23766 20747 -

09 - Lack of a human rights policy Company Social Optional 80.89% 1312 5.07 %

010 - Lack of due diligence Company Social Optional 59.93% 692 1054 %

O - Lack of processes and measures for preventing trafficking in human beings Company Social Optional 7846% 574 515 %

O14 - Number of identified cases of severe human rights issues and incidents Company Social Optional 52.06% 0.00 0.00 -

015 - Lack of anti-corruption and anti-bribery policies Company Social Optional 8271% 092 238 %

016 - Cases of insufficient action taken to address breaches of standards of anti-corruption and anti bribery. ~ Company Social Optional 52.06% 0.00 0.00 number of cases

O17.1- Number of convictions for violation of anti-corruption and anti-bribery laws Company Social Optional 52.06% 0.00 0.00 -

017.2 - Amount of fines for violation of anti-corruption and anti-bribery laws Company Social Optional 52.06% 3460.52 3,460.52 million EUR - -
M5 - GHG intensity (sovereigns) Governments ~ Environmental Mandatory 94.96% 34369 33178 tonne CO2e/ EUR M GDP <1000 Met
M16.1 - Relative number of investee countries subject to social violations Governments  Social Mandatory 94.96% 0.00 0.00 % [ Met
M16.2 - Absolute number of investee countries subject to social violations Governments  Social Mandatory 94.96% 0.00 0.00 - 0 Met
018 - Average income inequality Governments  Social Optional 94.96% 3455 34.89 - - -
019 - Average freedom of expression Governments ~ Social Optional 94.96% 108 106 -

020 - Average human rights performance Governments  Social Optional 94.96% 149 134 -

021- Average corruption score Governments  Social Optional 94.96% 075 061-

022 - Non-cooperative tax jurisdictions Governments  Social Optional 94.96% 0.00 0.00 -

023 - Average Political Stability Governments  Social Optional 94.96% 036 037 -

024 - Average Rule of law Governments  Social Optional 94.96% 0.68 049 -

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, la mayoria de las inversiones del producto financiero eran activos en
directo de renta fija (soberana y corporativa) y fondos de renta fija. Una parte del producto financiero
contenia activos que no fomentaban caracteristicas medioambientales o sociales. Ejemplos de tales activos
son los derivados, el efectivo y los depdsitos. Dado que estos activos no se utilizaron para alcanzar las



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2023.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en

activos especificos.

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero, se excluyeron de la
determinacion de las inversiones principales.

Las inversiones principales del producto financiero son las inversiones con mayor peso en el producto
financiero. La ponderacion se calcula como media de las cuatro fechas de valoracion. Las fechas de valoracion
son la fecha de referencia y el ultimo dia de cada tres meses durante nueve meses a partir de la fecha de
referencia. Las principales inversiones de este producto financiero son las siguientes:

Inversiones mas Importantes Sector % de Activos Pais
BTPS 0% 15/08/2024 Gobierno 9.83% Italia

B. ESTADO 0% 31/05/2024 Gobierno 5.47% Espafia
BKO 0% 15/12/2023 Gobierno 2.33% Alemania
PAGARE ECP CASSA DEPOSITI 4,05% 02072024 Finanzas 1.48% ltalia
PART. MUZIN-ENHANCEDYIELD ST EUR ACC Fondos 1.32% EE.UU.
INTERCONT. HOTELS 1,625% 08/10/2024 Consumo discrecional 1.31% EE.UU.
PAGARE SANTANDER CONSUMER 2,91% 21112023 Finanzas 1.29% Espafia
FORD MOTOR FLOAT 15/11/2023 Consumo discrecional 1.22% EE.UU.
SRGIM SNAM FL 02/08/2024 Utilities 1.17% EE.UU
GLOBAL SWITCH 1,5% 31/01/2024 Comunicaciones 1.17% Reino Unido
FRTR 4,25% 25/10/2023 Gobierno 1.16% Francia
BBVA FLOAT 01/12/2023 Finanzas 1.10% Espafia
INTESA SANPAOLO FLOAT 26/09/2024 Finanzas 1.06% Italia
PAGARE COMUNIDAD DE MADRID 3,29% 101123  Gobierno 1.04% Esparia
BANCA MARCH FLOAT 17/11/2025 Finanzas 0.91% Espafia

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La mayoria de los activos cumplen las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero. Una pequefia proporcion del producto contenia activos que no promovian caracteristicas
medioambientales o sociales. Ejemplos de tales instrumentos son los derivados, el efectivo y las inversiones con
calificaciones medioambientales, sociales o de buen gobierno temporalmente divergentes o ausentes.

La proporcion de inversiones sostenibles alcanzd, al final del periodo considerado, un 16.91% de los activos
gestionados del producto financiero.

2023 2022

% Inversiones sostenibles alcanzadas 16.91% 7.34%

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

Algunas actividades empresariales pueden contribuir a mds de una subcategoria sostenible (social,
alineada con la taxonomia u otra medioambiental). Esto puede dar lugar a situaciones en las que la
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suma de las subcategorias sostenibles no coincida con el numero total de la categoria sostenible. No

) obstante, no es posible el doble computo en la categoria general de inversion sostenible.
Para cumplir la

taxonomia de la UE, los

criterios para el gas - |
P Ajustadas a la taxonomia:
fosil incluyen n.2 1A Sostenibles: 1.43%

limitaciones de las 16.91%
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
n.2 2 Otras: sociales: 66.05%

17.04%

Inversiones

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones
del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.2 1A Sostenibles que incluye las inversiones medioambiental y socialmente
sostenibles.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones

ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones

sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

La siguiente tabla muestra la proporcion de las inversiones del Subfondo en varios sectores (Industry
Sector) y subsectores (Industry Group) al final del ejercicio financiero. El andlisis se basa en la
clasificacion BICS de la empresa o emisor de los valores en los que se invierte.

Actualmente no es posible informar sobre los sectores y subsectores de la economia que obtienen
ingresos procedentes de la prospeccion, mineria, extraccion, produccion, transformacion,
almacenamiento, refinado o distribucion, incluidos el transporte, el almacenamiento y el comercio, de
combustibles fosiles, tal como se definen en el articulo 2, punto (62), del Reglamento (UE) 2018/1999 del
Parlamento Europeo y del Consejo, ya que la evaluacion incluye la clasificacion BICS de Sectores
Industriales y Grupos Industriales. Las actividades de combustibles fdsiles mencionadas anteriormente
se consideran agregadas con otras actividades bajo varios Grupos Industriales.

Sector / Sub-sector % Activos
Basic Materials 1.00%
Forest Products&Paper 0.48%
Iron/Steel 0.52%
Communications 4.32%
Internet 0.75%
Media 1.20%
Telecommunications 2.38%
Consumer, Cyclical 12.56%
Airlines 1.26%
Apparel 0.70%
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

Auto Manufacturers 3.24%

Auto Parts&Equipment 1.94%
Food Service 0.24%
Leisure Time 1.52%
Lodging 2.70%
Retail 0.97%
Consumer, Non-cyclical 5.24%
Agriculture 0.33%
Commercial Services 3.07%
Food 0.68%
Pharmaceuticals 1.09%
Healthcare-Service 0.07%
Energy 2.00%
Energy-Alternate Sources 0.27%
Oil&Gas 1.74%
Financial 26.27%
Banks 20.47%
Diversified Finan Serv 3.44%
Insurance 1.80%
Investment Companies 0.56%
Government 28.46%
Multi-National 0.29%
Regional(state/provnc) 1.52%
Sovereign 26.65%
Industrial 11.49%
Engineering&Construction 8.07%
Environmental Control 1.64%
Metal Fabricate/Hardware 1.39%
Packaging&Containers 0.05%
Transportation 0.34%
Utilities 6.80%
Electric 4.56%
Gas 1.66%
Water 0.58%
Other (not sectorized) 1.85%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Este producto financiero, que promueve: a) caracteristicas medioambientales de acuerdo con el articulo 8
del Reglamento de Divulgacion (SFDR) (como se indica en la seccion “¢En qué grado se han cumplido las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?)” y b) invierte
parcialmente en actividades econémicas que contribuyen a uno o mds objetivos medioambientales o
sociales (como se indica en la seccion “é Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos
objetivos?)”, puede contribuir a uno o mds de los objetivos medioambientales sefialados en el Art. 9 del
Reglamento sobre la Taxonomia (UE) 2020/852, incluidos, entre otros, los siguientes:
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

-La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a
una economia verde.
-Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecologicas de las
empresas en las que se
invierte.

la prevencion y el control de la contaminacion;

la mitigacion del cambio climdtico;

la adaptacion al mismo;

el uso sostenible y la conservacion de los recursos hidricos y marinos;
la transicion a una economia circular; y,

la preservacion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

S LA WNR

Al final del periodo analizado, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental alineado con la
taxonomia de la UE representan un 1.43% de los activos que forman la cartera.

La metodologia utilizada para evaluar la proporcion de inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia
de la UE es conforme con lo dispuesto en el Art. 3 del Reglamento sobre la Taxonomia de la UE, con el fin
de revelar en qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental estaban alineadas
con la taxonomia de la UE.

En cuanto al desglose de la proporcion de las inversiones por cada uno de los objetivos medioambientales
establecidos en el Art. 9 del Reglamento de Taxonomia (UE) 2020/852 a los que contribuyeron dichas
inversiones, debemos indicar que actualmente no es posible desglosar las proporciones de inversiones por

objetivos medioambientales, ya que los datos aun no estdn disponibles de forma verificada.

A pesar de que los datos proceden de proveedores externos, debemos especificar que estos datos no han
sido objeto de una garantia proporcionada por auditores o de una revision por parte de terceros.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?

Si

En gas fosil En la energia nuclear

xNo

! Las actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
1.43% 1.95%
Volumen de negocios | Volumen de negocios |
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni m Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni
energia nuclear) energia nuclear)
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

En la fecha de redaccion de este documento, sélo se disponia de datos fiables sobre la alineacion
taxondmica para el grado en que las inversiones agregadas correspondian a actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental basadas en el volumen de negocios. Por lo tanto, los
valores correspondientes a los gastos operativos y de capital se muestran como cero.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

La Gestora de Inversiones del producto financiero no se ha comprometido a dividir el alineamiento
minimo de la taxonomia en actividades de transicion, facilitadoras y de rendimiento propio. En la
actualidad, la Gestora de Inversiones no dispone de datos completos, verificables y actualizados para
revisar todas las inversiones con respecto a los criterios de evaluacion técnica de las actividades de
capacitacion y transitorias establecidos en el Reglamento sobre Taxonomia. Por lo tanto, los valores
correspondientes a las actividades de capacitacion y de transicion son del 0%.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

2023 2022

% Inversiones ajustadas a la

() 0,
taxonomia de la UE 1.43% 1.01%
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Fa . )
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

fua
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éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El producto financiero invirtié en actividades econdmicas no alineadas con la Taxonomia. La proporcion
del producto financiero en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
Taxonomia de la UE fue del 7.45%.

¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles es de 8.03%

Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

A final de periodo, hay un porcentaje de la cartera (17.04%) que tiene una calificacion ASG superior a 25,
lo que significa que no promueve caracteristicas ambientales o sociales y puede o no tener una gobernanza
sélida. Cabe destacar que esta parte de la cartera cumple fielmente los criterios de exclusion expuestos en
los elementos vinculantes de la estrategia de inversion.

El objetivo de estas inversiones es contribuir al rendimiento a largo plazo del fondo y se realizard un andlisis
continuo de sus riesgos ASG y su evolucion en el mismo. A largo plazo, el porcentaje de esta seccion puede
reducirse, ya que las empresas que no se alineen y mejoren acabardn siendo excluidas debido a los riesgos
en los que pueden incurrir (reputacion, litigios, sanciones, etc.).

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

March AM ha desarrollado una serie de acuerdos con proveedores de datos, andlisis y procesos ASG de primer
nivel para hacer frente a los principales objetivos establecidos en su Estrategia de Sostenibilidad y cumplir con
las caracteristicas ambientales y/o sociales. Estos acuerdos se centran principalmente en proveedores de:

e Proveedores de datos, rating y andlisis ASG que integran (por empresa y universo y cartera
agregados)

o Calificacion ASG
o Andlisis de controversias
o Andlisis de gobernanza
o Andlisis de la implicacion (exclusion) de productos
o  Andlisis basado en normas
o Andlisis de la taxonomia de la UE
o Andlisis de las métricas de impacto de los ODS
e Proveedor internacional de reconocido prestigio de Proxy voting, el cudl permite realizar:

o  El andlisis de todas las juntas de accionistas en relacion con todas las participaciones en los
productos de renta variable de March AM

o Andlisis, decision y ejecucion del voto de los accionistas a través de una plataforma unificada.

e Proveedor de datos (“look-through) de fondos de fondos
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March AM ha desarrollado una herramienta ASG interna que integra y procesa los informacion proporcionada
por parte de los proveedores de datos ASG mencionados a través de su departamento interno de Control de
Riesgos, otorgando como resultado un sistema de calificacion ASG propio de March AM. Este sistema de
calificacion ha facilitado el andlisis extra financiero necesario a los gestores de este producto financiero.

Esta herramienta integra en una unica interfaz la siguiente informacion:
La calificacion ASG;

El andlisis de controversias, de gobernanza y de exclusion;

El andlisis basado en normas;

La alineacion de los ODS;

El andlisis de PIAs; y,

El andlisis de la cartera “look-through” de los fondos de fondos.

o a0 T

Este andlisis se realiza tanto a nivel de universo invertible como a nivel individual para cada producto
financiero. Adicionalmente, esta herramienta permite un andlisis ASG ex-ante previo a cada decisién de
inversion y la monitorizacion de la situacion al departamento de Control de Riesgos y Cumplimiento de March
AM, garantizando el cumplimiento de nuestras obligaciones legales de acuerdo con SFDR.

La seleccion de activos se basa en nuestro propio andlisis extra-financiero. Ademds, se lleva a cabo un andlisis
de las controversias de la empresa y de su estructura de gobierno en el caso de los activos corporativos.

La estrategia de inversion pretende dificultar la entrada en la cartera de activos con una mala calificacion ASG,
ya sea a nivel absoluto o relativo respecto a su sector (siguiendo un enfoque "best in class"). El principal
objetivo de la estrategia es promover una combinacion de caracteristicas sociales y medioambientales de los
productos, de acuerdo con el Art. 8 del SFDR. Esto se consigue integrando y supervisando los factores ASG en
el proceso de andlisis de las inversiones, haciendo un seguimiento de los mismos e incorporando estas
consideraciones (medidas como una calificacion ASG) en la toma de decisiones. Junto con otras variables
cualitativas, la calificacion ASG absoluta y relativa ayuda a determinar la seleccion de activos de la cartera.

Durante el proceso de inversion se combinan la experiencia y los conocimientos propios del equipo de gestion,
asi como las calificaciones ASG obtenidas a partir de los datos y la informacidn facilitados por proveedores con
gran experiencia y una solida reputacion (la base de nuestra propia calificacion ASG).

Para crear una calificacion ESG agregada, se estandarizan las calificaciones asignadas a los activos en cada
pilar (ambiental, social y de gobierno). Cuando la valoracion de la inversion se vea materialmente perjudicada,
las empresas que tengan una mala calificacion ASG verdn reducida su ponderacion o serdn vendidas.

En el andlisis de todos los activos de la cartera se utiliza una estrategia "best in class", basada en la posicion
de la empresa dentro de su sector o industria (utilizando datos y metodologia de los principales proveedores
de ESG). Debido a la falta de un percentil industrial con el que realizar el estudio, para los activos de deuda
soberana, se establece el percentil que ocupa la nacion dentro de un universo especifico utilizando informacion
y métodos del mismo proveedor de ESG.

Ademds, el/los gestor/es de este producto financiero mantienen reuniones periédicas con las empresas. En
dichas reuniones se abordan con frecuencia cuestiones ASG, ademds de los factores puramente financieros,
para analizar el desarrollo, compromiso y vocacion de mejora de los mismos, asi como las medidas adoptadas
por las empresas participadas en este sentido.

El “Engagement” o “Dialogo Activo” no forma parte de la estrategia social o medioambiental de este producto
de una manera especifica. No obstante, March AM establece en su politica de dialogo activo una implicacion
a largo plazo en aquellas empresas o emisores que son objeto de inversion para sus productos, demostrando
asi su firme intencion de evolucionar hacia una economia sostenible en la que la rentabilidad (con un nivel de
riesgo adecuado) a largo plazo se combine con la proteccion del medio ambiente y la justicia social. Asi mismo,
esta politica busca ejercer una propiedad activa o “active ownership” en aquellas compariias en las que
invierte, influyendo en una mejor toma de decisiones en dichas compafiiias.

March AM considera que puede mejorar tanto su propio proceso de inversion como la gestion de los riesgos a
largo plazo derivados de sus inversiones en sus carteras a través de:

a. Elfomento del didlogo informal y abierto con los emisores/empresas en las que invierte; y,

b.  El aliento de prdcticas ASG en las mismas.
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

La gestora de activos considera que mejorar la estrategia, la gestion y la informacion con respecto a cuestiones
ASG significativas de cada empresa contribuye a proteger el valor de sus inversiones. La empresa trata de
alcanzar estos objetivos a través del dialogo y el compromiso con las empresas participadas con el fin de
obtener una comprension profunda de los modelos de negocio, riesgos y oportunidades, asi como a través de
la adopcion de cambios en los mismos.

En este sentido, March AM se ha adherido durante el periodo a 2 plataformas de “engagement” colaborativo,
una medioambiental - Climate Action 100+ - como inversor colaborador y otra social - Advance - como
participante y “endorser”.

Por regla general, March AM rechaza invertir en empresas o naciones que lleven a cabo prdcticas aborrecibles
y censurables que contravengan tratados y acuerdos internacionales. La introduccion de criterios de exclusion
para determinadas dreas de actividad es compatible con la incorporacion de criterios ASG en los andlisis y
procesos de inversion. En caso de que una compafiia que forme parte de la cartera del fondo presente un alto
nivel de controversias y una baja calificacion ASG, la gestora (directa/indirectamente) fomentard (en la medida
de lo posible) un didlogo abierto e informal con los emisores para adoptar las medidas necesarias para
modificar las prdcticas o actividades controvertidas. En caso de que la actividad llevada a cabo por el emisor
sea incompatible con los aspectos mencionados en esta politica, el gestor tiene la opcion de desinvertir.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No se ha definido ningun indice especifico para determinar la alineacion del producto a estas caracteristicas.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

NA.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

NA.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

NA.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

NA.

16



