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Rentabilidad Ratios de Riesgo
~ ~ - > - Tracking
Mes 3meses 6meses 1afio 3afos 2025 2024 2023 2022 2021 Volatilidad Correlacion R Error
MARCH AHORRO, F.P. 253% 2,53% 3,92% 7,07% 10,17% 19,57% 9,06% 2,74% 7,01% -6,87% 7,77% 3,77% 0,55 0,30 0,21%

BMK 2024 AHORRO FP 0,75% 0,75%  0,67% 2,35% 321% 16,74% 2,78% 645% 821% -1428% 125% 3,02%

BMK 2024 AHORRO FP = 15,00% IND. STANDARD EURIBOR 3M, 45,00% IND. PAN EUROPEAN AGGEGATE GOVT RELATED, 25,00% IND. PAN EUROPEAN AGGREGATE 1-3YEAR,
15,00% IND. BLOOMBERG WORLD LARGE&MID CAP TOT R

Fuente: March A.M. El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. 2/11
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1,14% 057% -0,40% 0,74% -0,09% -0,83% 139% 0,01%] 6,46%

-0,08% -1,60% 1,12% 0,10% 1,78% 1,95% 0,56% 0,11%] 8,63%
-2,10% 1,35% 0,57% 1,07% 139% 0,71% 0,53% 0,86%] 5,90%
0,16% -0,41% -157% 0.22% -0,50% 0,36% -1,81% 2,49%] -0,16%
-0,69% 0,05% 1,06% 0,35% 0,61% 0,90% -0,96% 1,42%] 4,09%

0,68% 0,32% 099% 045% 0,67% -0,07% 0,62% 1,06%] 6,36%

Datos a 30/01/2026
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Distribucion por clase de activo Valores mas significativos
61,16%
[}
40% 30,76% B. ESTADO 0,5% 30/04/2030 5.320.882 8,48%
B. ESTADO 0,6% 31/10/2029 3.282.483 5,23%
20% 7 47% B. ESTADO 0% 31/01/2027 1.479.604 2,36%
0,52% SAMSUNG ELECTRONICS LONDON 1.180.518 1,88%
v M :
[o)
Renta Fija Retorno Absoluto BARRICK MINING CORP 1.157.288 1,84%
Liquidez y Activos Monetarios Renta Variable SCHAEFFLER NUEVAS 921.710 1,47%
BTPS 3,25% 13/06/2027 (FP) 717.800 1,14%
B. ESTADO 1,4% 30/04/2028 696.105 1,11%
. . Hyr H SCHINDLER HOLDING 694.412 1,11%
Distribucion por divisas ’
B. ESTADO 0,8% 30/07/2027 689.881 1,10%
9,49%

10% . FANUC LTD 665.958 1,06%
8% ANTOFAGASTA 663.054 1,06%
6% ROCHE HOLDINGS 652.109 1,04%

0, (o)
4% 3,12% 2 0% 2 45% SUBSEA 7 SA 637.516 1,02%
2,02% CEDULA AYT CAJAS GL 4,75% 637.239 1.02%
2% - - 25/05/2027 ' e
0,
0% 19.396.560 30,91%
usb Otras divisas
Resto del patrimonio invertido en activos denominados en EUR.
Fuente: March A.M.; Fecha datos: 30/01/2026 ; Porcentajes sobre el total del patrimonio. Se excluye 4/ 11

exposicion a derivados.
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Estructura de Cartera de RF

Vencimiento % Vencimiento %
<3m 9,58% TIR 2,69 %
3-6 m 4,34% Duracién 2,46 afos
1 4,49% Vida Media 2,60 afos
=8 22,27%
3-5 22,62% i
5-7 4,13% Pais %
7-10 0,36% ESPANA 37,24%
>10 0,83% ITALIA 10,99%
FRANCIA 6,36%
Total 68,63% PAISES BAJOS 4,14%
E.E.U.U. 2,48%
. c REINO UNIDO 1,45%
Rating o IRLANDA 0,80%
AAA 1,74% PORTUGAL 0,67%
AA 1,29% ALEMANIA 0,66%
A+ 1,62% SUIZA 0,56%
A 16,85% DINAMARCA 0,52%
A- 15,69% JAPON 0,50%
BBB+ 9,94% LUXEMBURGO 0,48%
BBB 9,46% BELGICA 0,36%
BBB- 6,90% CANADA 0,33%
BB+ 2,30%
BB 0,37% Total 67,55%
NR 1,39%
Total 67,55%
Los desgloses mostrados no incluyen la exposicion a fondos de terceros ni la liquidez en cuenta corriente, a excepcién del desglose de vencimiento por 5/11

tramos que contempla la liquidez en cuenta corriente en el rango “<3m”.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RV

Capitalizacion Bursatil % Pais %
Small Caps (>= 300 < 2000) 2,41% E.E.U.U. 6,26%
Mid Caps (>= 2000 < 10.000) 8,10% FRANCIA 4,80%
Large Caps (>= 10.000 < 100.000) 11,82% ALEMANIA 2,97%
Giant Caps (>= 100.000) 7,15% REINO UNIDO 2,79%
Total 29,47% SUIZA 2,60%
NORUEGA 2,02%
REPUBLICA DE COREA 1,88%
Sector % JAPON 1,58%
: ITALIA 1,48%
Indust.nales 6,11% LUXEMBURGO 1,29%
Materiales 5,98% IRLANDA 1,09%
Energia 4,33% CANADA 0,58%
Tecnologia 4,14% ESPANA 0,55%
Salud 2,89% PAISES BAJOS 0,54%
Fondo 2,06% DINAMARCA 0,35%
Consumo Discrecional 2,04%
Consumo Basico 1,45% Total 30,76%
Telecomunicaciones 1,31%
Financiero 0,46%
Total 30,76%
El desglose de “Capitalizacion Bursatil” no incluye la exposicion a fondos de terceros. 6/11

Fuente de datos: March A.M.
30/01/2026
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Principales Posiciones

En Renta Fija:

En Renta Variable:

Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Nombre Sector Rating %
B. ESTADO 0,5% 30/04/2030 Gobiernos A- 8,48%
B. ESTADO 0,6% 31/10/2029 Gobiernos A 5,23%
B. ESTADO 0% 31/01/2027 Gobiernos A 2,36%
BTPS 3,25% 13/06/2027 (FP) Gobiernos BBB- 1,14%
B. ESTADO 1,4% 30/04/2028 Gobiernos A- 1,11%
B. ESTADO 0,8% 30/07/2027 Gobiernos A 1,10%
CEDULA AYT CAJAS GL 4,75% 25/05/2027 Financiero BBB+ 1,02%
B. ESTADO 0% 31/01/2028 Gobiernos A 0,95%
NETHERLANDS GOVEM 0,75% 15/07/2027 Gobiernos AAA 0,94%
TDA A-6 4,25 10/04/2031 Financiero NR 0,88%
Total 23,21%

Nr Emisiones en cartera 101

Nombre Sector Pais %
SAMSUNG ELECTRONICS LONDON Tecnologia e CAPE 1,88%
BARRICK MINING CORP Materiales E.E.U.U. 1,84%
SCHAEFFLER NUEVAS Consumo Discrecional ALEMANIA 1,47%
SCHINDLER HOLDING Industriales SUIZA 1,11%
FANUC LTD Industriales JAPON 1,06%
ANTOFAGASTA Materiales REINO UNIDO 1,06%
ROCHE HOLDINGS Salud SUIZA 1,04%
SUBSEA 7 SA Energia NORUEGA 1,02%
TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA Energia NORUEGA 1,01%
SANOFI-AVENTIS Salud FRANCIA 0,97%
Total 12,45%
44

Nr de compafiias en cartera

7711
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Distribucion por Divisas

80% 74,34%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

9,49%
0,
10% - 3,12% 2,60% 2,02% 2,45%
0% * * — *
EUR usb GBP CHF NOK Otras divisas

Fuente: March A.M.; Fecha datos: 30/01/2026 ; Todos los porcentajes sobre el patrimonio. 8/11
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Evolucion de la Exposicion por Clase de Activo

Liquidez y
Contado Derivados Contado Derivados Activos

Contado Derivados Monetarios

Directa Fondos Futuros Opciones Directa Fondos Futuros Opciones

ene. 26 28,71% 2,06% 0,00% 0,00% 30,76% 61,16% 0,00% 0,00% 0,00% 61,16% 0,52% 0,00% 0,52% 7,47%
dic. 25 27,26% 2,05% 0,00% 0,00% 29,31% 61,07% 6,81% 0,00% 0,00% 67,88% 0,47% 0,00% 0,47% 2,60%
nov. 25 26,52% 2,09% 0,00% 0,00% 28,61% 62,58% 6,92% 0,00% 0,00% 69,50% 0,44% 0,00% 0,44% 1,52%
oct. 25 26,48% 2,13% 0,00% 0,00% 28,60% 62,34% 6,94% 0,00% 0,00% 69,28% 0,49% 0,00% 0,49% 1,70%
sep. 25 26,51% 2,08% 0,00% 0,00% 28,59% 62,76% 6,99% 0,00% 0,00% 69,75% 0,00% 0,00% 0,00% 1,85%
ago. 25 25,73% 2,07% 0,00% 0,00% 27,80% 63,74% 7,06% 0,00% 0,00% 70,80% 0,00% 0,00% 0,00% 1,46%
jul. 25 25,14% 2,09% 0,00% 0,00% 27,22% 62,83% 7,11% 0,00% 0,00% 69,95% 0,00% 0,00% 0,00% 2,57%
jun. 25 23,80% 2,07% 0,00% 0,00% 25,88% 65,53% 7,11% 0,00% 0,00% 72,64% 0,00% 0,00% 0,00% 1,67%
may. 25 23,44% 2,09% 0,00% 0,00% 25,53% 64,35% 7,11% 0,00% 0,00% 71,46% 0,00% 0,00% 0,00% 3,10%
abr. 25 24,62% 2,05% 0,00% 0,00% 26,68% 63,64% 7,21% 0,00% 0,00% 70,85% 0,00% 0,00% 0,00% 2,67%
mar. 25 25,00% 2,12% 0,00% 0,00% 27,12% 63,64% 7,15% 5,33% 0,00% 76,12% 0,00% 0,00% 0,00% 2,33%
feb. 25 25,87% 2,23% 0,00% 0,00% 28,11% 63,54% 7,14% 9,33% 0,00% 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,56%

Fuente: March A.M.; Datos a fecha: 30/01/2026. Porcentajes sobre el patrimonio. 9/11



) March A.M. Equipo de Gestidon

Profesionales con una sdlida trayectoria

Radl de la

Renta Fija

Blas Ramirez

Gestor de
Renta Fija

»  Marc Halioua

2 Alberto Aguirre

Institucionales.

César Hernandez

Institucionales

Carlos Ruiz
Cio
[ | | | |
FON DE ICAV DP
RENTA FUJA RENTA VARIABLE ONBo Sk M& SICAY ENDOWMENTS
FONDOS INSTITUCIONALES NO INSTITUCIONALES

Mario Oberti Antonio Lépez Javier Pérez Angel Borrego m Angel Pérez José Maria Botella Sebastian
Responsable de Responsable de Gestor de Renta Gestor de Fondos o Gestor de SICAV Responsable de Hillgarth

Renta Fija Renta Variable y Variable Perfilados, 4? . Institucionales DPM y SICAV no Responsable de

Sostenibilidad DPM y SICAV no ) Institucionales “ Endowments

T Lourdes Romero
orre Gestor de Renta Gestor de Renta Gestor de DPM y Gestora de
Gestor de Variable Variable SICAV no Endowments

10/11



. MARCH A.M.
Advertencia legal . BancaMardh

El presente documento tiene cardcter comercial y estd concebido con cardcter informativo para facilitar la decision independiente e
individual del participe interesado, quien debe ser consciente de que el producto puede no ser adecuado para sus objetivos especificos de
inversion, su posicién financiera, patrimonial o su perfil de riesgo. Por consiguiente, deberd adoptar sus propias decisiones teniendo en
cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especializado en materia fiscal, legal, financiera, regulatoria, contable o
de cualquier otro tipo que, en su caso, precise. En ningtn caso constituye ni puede interpretarse como un elemento contractual, ni una
recomendacion personal, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud de compra, venta o suscripcién de valores u otros
instrumentos.

La informacién aqui contenida no sustituye la informacién legal preceptiva que deberd ser consultada con cardcter previo a cualquier
decisién de inversién. Se recomienda por lo tanto la consulta de los Datos Fundamentales para el participe (el “DFP"), antes de tomar
cualquier decisién final de inversién, disponible en https://www.march-am.com/ o a través de los comercializadores autorizados. Las
inversiones descritas pueden conllevar una serie de riesgos descritos en el DFP del fondo. Para mas informacién sobre nuestros criterios
de inversién sostenible y responsable acceda a https://www.march-am.com/nosotros/inversion-sostenible-y-responsable/

Los términos contenidos en este documento estdn sujetos a eventuales variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones
legislativas, jurisprudenciales, de doctrina administrativa o por cualquier otro motivo, ajeno a March Gestién de Pensiones, S.G.F.P,
S.A.U., que pudieran sobrevenir.

March Gestion de Pensiones, S.G.F.P, S.A.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que
pudiera derivarse del uso de este documento o de su contenido.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en modo alguno, forma o medio, redistribuida o citada.

Para mas informacién, puede ponerse en contacto con:
' Directora Comercial y Desarrollo de Mercados

Marie O'Sullivan
mosullivan@march-am.com

March Asset Management
Castello, 74, 28006 Madrid, Espana
+34 91 426 37 00

www.march-am.com

www.bancamarch.es

11/11



