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Fondos de Pensiones Individuales

Gama de Fondos de Pensiones Individuales y EPSVs

MARCH PENSIONES

| 12 BancaMarch
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Nuestra gama de Fondos de Pensiones Individuales y EPSVs abarca la renta fija a corto plazo, la renta fija, fondos
mixtos y la inversion 100% en renta variable. A su vez contamos con dos Planes de Pensiones de Ciclo de Vida, March
Babyboomer, F.P. y March Generacién X, F.P. dirigidos a clientes que tengan previsto jubilarse en 2030 y en 2045

(respectivamente).
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Rentabilidad Ratios de Riesgo
Mes 3 Meses 6 Meses 1Afo n Volatilidad Correlacion R2 Trg;:rl;i:\g
MARCH MODERADO EPSV 0,40% 0,40%  0,34% 241%  281% 1049% 3,14% 3,35% 525% -6,69% 5,04% 3,20% 0,88 0,77 0,12%
MARCH MIXTO EPSV 0,68% 0,68%  0,36% 466%  3,18% 11,23% 4,36% 3,07% 7,21% -516% 15,19% 7,74% 0,93 0,86 0,21%
MARCH ACCIONES EPSV 0,93% 0,93%  0,64% 7,74%  3,66% 13,15% 6,28% 2,72% 8,90% -451% 20,12% 13,77% 0,92 0,85 0,46%

Rentabilidad acumulada de los fondos desde 02/01/2019. La Correlacion, R? y Tracking Error presentados relacionan cada fondo con su benchmark asociado. Fuente
de datos: March A.M.EI rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros.
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Proceso de Inversion . BancaMarch

Renta Variable

UNIVERSO DE INVERSION
- Crecimiento (ventas, EBITDA, EPS).
CUENTAS ANUALES ) ) - Creacién de valor (ROCE>WACC).
COMPARIAS. MEDIA REUNION CON OBSERVACION SCREENING - Bajo endeudamiento (NFD/EBITDA).
SEMINARIOS, COMPARNIAS DIRECTA CUANTITATIVO - Precio razonable (P/BV, EV/EBITDA, FCF,
’ Dividend Yield...).
BROKERS - Exclusiones ASG.
N7

- Composicion del accionariado.
- Calidad del equipo gestor & gobierno corporativo.
< - Sostenibilidad.
ANALISIS CUALITATIVO - Barreras de entrada, poder de fijacién de precios.
- Ventajas competitivas.
- Tesis de riesgo de inversion.

% DEL ESFUERZO DEDICADO

. - Rating ASG.
ANALISIS RIESGO ASG - Controversias.
- Oportunidades.
N
r - Propia.
MODELIZACION - Proveedores de analisis de renta variable.
- Crisil.

- Descuento de flujos de caja.

VA LO RAC'ON - Valoracién intrinseca.

- Margen de seguridad.

b.v4

CONSTRUCCION DE CARTERA

(30-50 COMPANIAS)
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March Moderado EPSV i Bansaiiesh

Para ahorradores que quieran invertir de forma conservadora para su jubilacion, manteniendo
una exposicion a renta variable entorno al 20%.

Fondo mixto que invierte tanto en Renta Fija como en Renta Variable:
= Renta Variable: las bandas de inversién van de 0-30%, si bien de forma estructural y a largo plazo mantendra una exposicion media del 20%

= Renta Fija: las bandas de inversién van de 70-100%, si bien de forma estructural y a largo plazo mantendra una exposicion media del 80%

En la Renta Variable: En la Renta Fija:
* Amplio universo de inversién global (compafiias de paises = Buscar emisiones pertenecientes a paises del a UE o de la OCDE,
desarrollados y emergentes) de elevada calidad crediticia (BBB+ o mejor) denominados en EUR.
* Proceso de stock-picking puro a través de un riguroso y = Lainversion en bonos de peor calidad (High Yield) o pagarés de
disciplinado analisis fundamental propio, con estimaciones de empresas sin rating, no podra superar el 25% de los activos del
precio de entrada y precio objetivo fondo.
» Criterios homogéneos en las compafias que forman parte de la = Elrango de duracién de la cartera sera de 1-3,5 afios.

gestora: calidad de negocio (ventajas competitivas sostenibles),
gobierno corporativo (preferencia por compafiias familiares),
situacion financiera saneada, descuento razonable respecto a
nuestra valoracién (margen de seguridad)

* La liquidez (en mercado secundario) de la emisién es clave a la
hora de analizar la idoneidad de la inversion, asi como el peso en
cartera.

Gestion activa de las inversiones realizadas: analizamos, monitorizamos y revisamos
cartera y universo de inversiéon continuamente
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Rentabilidad
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= VIARCH MODERADO EPSV w=== BMK 2024 MODERADO EPSV

Rentabilidad Ratios de Riesgo
= o o o 5 Tracking
2026 Mes 3meses 6meses 1afio 3afios 2025 2024 2023 2022 2021 Volatilidad Correlacién R Error
MARCH MODERADO EPSV 0,40% 0,40% 0,34% 2,41% 281% 1049% 3,14% 3,35% 525% -6,69% 5,04% 3,20% 0,88 0,77 0,12%
BMK 2024 MODERADO EPSV 0,89% 0,89%  0,58% 2,69% 3,28% 18,83% 2,75% 7,11% 9,08% -10,77% 2,60% 4,03%

Fuente de datos: March A.M.EI rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RF

Vencimiento % Vencimiento %
<3m 13,02% TIR 2,76 %
3-6m 5,79% Duracién 2,20 afos
1 5,77% Vida Media 2,34 afnos
1-3 31,96%
3-5 16,43% .
5-7 4,50% Pais %
710 0,00% ESPANA 39,15%
>0 1,34% ITALIA 13,67%
FRANCIA 9,57%
Total 78,81% PAISES BAJOS 4,52%
E.E.U.U. 2,52%
. o PORTUGAL 1,35%
Rating %o REINO UNIDO 1,25%
AAA 1,92% SUIZA 0,75%
AA 1,93% BELGICA 0,73%
o 1,91% DINAMARCA 0,69%
A 17,75% NORUEGA 0,69%
A- 13,57% JAPON 0,67%
BBB+ 13,68% CANADA 0,66%
BBB 11,70% ALEMANIA 0,65%
BBB- 10,29% LUXEMBURGO 0,64%
BB+ 3,28% IRLANDA 0,64%
BB 0,73%
NR 1.38% Total 78,15%
Total 78,15%

Los desgloses mostrados no incluyen la exposicién a fondos de terceros ni la liquidez en cuenta corriente, a excepcion del desglose de vencimiento por
tramos que contempla la liquidez en cuenta corriente en el rango “<3m”.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RV

Capitalizacion Bursatil % Pais %
Mid Caps (>= 2000 < 10.000) 0,33% EEWIS 12,94%
Large Caps (>= 10.000 < 100.000) 6,10% IRLANDA 2,83%
Giant Caps (>= 100.000) 14,45% ESPANA 1,31%
Total 20,88% FRANCIA 0,69%
PAISES BAJOS 0,62%
ALEMANIA 0,49%
Sector % SUIZ,A 0.42%
JAPON 0,35%
Tecnologia 4,69% DINAMARCA 0,34%
E”a;dem izgz//" NORUEGA 0,33%
ondo ,83% 5
Telecomunicaciones 2,10% SEE\ICOIAUNIDO 8;3;:
Industriales 2,02%
Consumo Discrecional 1,79% Total 20,88%
Salud 1,73%
Consumo Basico 1,09%
Materiales 0,63%
Energia 0,60%
Gas y Electricidad 0,46%
Total 20,88%

El desglose de “Capitalizacion Bursatil” no incluye la exposicion a fondos de terceros.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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En Renta Fija: Nombre Sector Rating %
B. ESTADO 1,4% 30/04/2028 Gobiernos A- 3,42%
B. ESTADO 0% 31/01/2028 Gobiernos A 3,24%
B. ESTADO 0,8% 30/07/2027 Gobiernos A 3,11%
B. ESTADO 0,5% 30/04/2030 Gobiernos A- 2,95%
B. ESTADO 0,6% 31/10/2029 Gobiernos A 2,93%
BTPS 3,25% 13/06/2027 (FP) Gobiernos BBB- 2,61%
CEDULA AYT CAJAS GL 4,75% 25/05/2027 Financiero BBB+ 1,35%
UBS 7,75% 01/03/2029 Financiero A- 0,75%
TELECOM ITALIA 7,875% 31/07/2028 Telecomunicaciones BB 0,73%
CRELAN 6% 28/02/2030 Financiero BBB+ 0,73%

Total 21,83%
Nr Emisiones en cartera 84

En Renta Variable: Nombre Sector Pais %
ETF. ISHARES CORE EM IMI ACC Fondo IRLANDA 2,83%
ALPHABET INC.-CL A Telecomunicaciones E.E.U.U. 1,03%
NVIDIA CORP Tecnologia E.ELu 0,94%
MICROSOFT Tecnologia E.E.U.U. 0,88%
APPLE INC NEW Tecnologia E.E.U.U. 0,84%
BERKSHIRE HATHAWAY INC- CL B Financiero E.E.U.U. 0,80%
S&P GLOBAL INC Financiero E.E.U.U. 0,65%
JPM CHASE MANHATAN Financiero E.E.U.U. 0,58%
COCA COLA COMPANY -USD- Consumo Basico E-E.U.U. 0,57%
DEERE&COMPANY Industriales E.E.U.U. 0,50%

Total 9,63%
Nr de companias en cartera 58

Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Para ahorradores que quieran invertir de forma moderada para su jubilacion, manteniendo una
exposicion a renta variable entorno al 50%.

Es un fondo de pensiones mixto donde se combina la inversién en renta fija con la renta variable. La inversién neutral en
renta variable global sera del 50%, pudiendo llegar al 75% si los gestores asi lo estiman oportuno.

En la Renta Variable: En la Renta Fija:
* Amplio universo de inversién global (compafiias de paises = Buscar emisiones pertenecientes a paises del a UE o de la OCDE,
desarrollados y emergentes) de elevada calidad crediticia (BBB+ o mejor) denominados en EUR.
* Proceso de stock-picking puro a través de un riguroso y = Lainversion en bonos de peor calidad (High Yield) o pagarés de
disciplinado analisis fundamental propio, con estimaciones de empresas sin rating, no podra superar el 25% de los activos del
precio de entrada y precio objetivo fondo.
» Criterios homogéneos en las compafias que forman parte de la = Elrango de duracién de la cartera sera de 1-3,5 afios.

gestora: calidad de negocio (ventajas competitivas sostenibles),
gobierno corporativo (preferencia por compafiias familiares),
situacion financiera saneada, descuento razonable respecto a
nuestra valoracién (margen de seguridad)

* La liquidez (en mercado secundario) de la emisién es clave a la
hora de analizar la idoneidad de la inversion, asi como el peso en
cartera.

Gestion activa de las inversiones realizadas: analizamos, monitorizamos y revisamos
cartera y universo de inversiéon continuamente
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Rentabilidad
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= \|ARCH MIXTO EPSV === BMK 2024 MIXTO EPSV
Rentabilidad Ratios de Riesgo
= o o o 5 Tracking
2026 Mes 3meses 6meses 1afio 3afios 2025 2024 2023 2022 2021 Volatilidad Correlacién R Error
MARCH MIXTO EPSV 0,68% 0,68% 0,36% 4,66% 3,18% 11,23% 4,36% 3,07% 7,21% -516% 15,19% 7,74% 0,93 0,86 0,21%
BMK 2024 MIXTO EPSV 0,96% 0,96% 0,73% 4,49% 442% 3257% 4,96% 13,86% 13,44% -13,14% 9,74% 8,71%

Fuente de datos: March A.M.EI rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RF

Vencimiento % Vencimiento %
<3m 5,29% TIR 2,34 %
3-6m 0,00% Duracién 2,34 afnos
1 0,00% Vida Media 2,42 afos
1-3 29,74%
3-5 10,92%
A 3 o

5-7 3,68% Pais 70
7-10 0,00% ESPANA 44.26%
>10 0,00% ITALIA 4,29%

Total 49,64% Total 48,55%
Rating %
A 24,63%
A- 19,62%
BBB- 4.29%

Total 48,55%

Los desgloses mostrados no incluyen la exposicién a fondos de terceros ni la liquidez en cuenta corriente, a excepcion del desglose de vencimiento por
tramos que contempla la liquidez en cuenta corriente en el rango “<3m”.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RV

Capitalizacion Bursatil % Pais %
Mid Caps (>= 2000 < 10.000) 0,49% ElEUIUE 32,17%
Large Caps (>= 10.000 < 100.000) 14,12% IRLANDA 7,01%
Giant Caps (>= 100.000) 35,56% ESPANA 3,14%
Total 50,17% FRACI L¥2%
PAISES BAJOS 1,37%
ALEMANIA 1,07%
Seclor % SUIZA 0,80%
DINAMARCA 0,66%
Tecnologia 11,67% SUECIA 0.64%
Financiero 7,04% JAPON 0.62%
Fondo H07% REINO UNIDO 0,50%
Telecomunicaciones 5,27% NORUEGA 0,49%
Industriales 4,71%
Consumo Discrecional 4.27% Total 50,17%
Salud 3,94%
Consumo Basico 2,64%
Materiales 1,47%
Gas y Electricidad 1,17%
Energia 0,98%
Total 50,17%

El desglose de “Capitalizacion Bursatil” no incluye la exposicion a fondos de terceros.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Principales Posiciones

En Renta Fija: Nombre Sector Rating %
B. ESTADO 0% 31/01/2028 Gobiernos A 8,43%
B. ESTADO 0,6% 31/10/2029 Gobiernos A 6,28%
B. ESTADO 1,4% 30/04/2028 Gobiernos A- 5,41%
B. ESTADO 1,4% 30/07/2028 Gobiernos A- 4,96%
B. ESTADO 0,5% 30/04/2030 Gobiernos A- 4,65%
B. ESTADO 1,45% 31/10/2027 Gobiernos A- 4,61%
BTPS 3,25% 13/06/2027 (FP) Gobiernos BBB- 4,29%
B. ESTADO 0,10% 30/04/2031 Gobiernos A 3,68%
B. ESTADO 0% 31/01/2027 Gobiernos A 2,05%

Total 44 .34%
Nr Emisiones en cartera 9

En Renta Variable: Nombre Sector Pais %
ETF. ISHARES CORE EM IMI ACC Fondo IRLANDA 7,01%
ALPHABET INC.-CL A Telecomunicaciones E.E.U.U. 2,48%
APPLE INC NEW Tecnologia E.E.U.U. 2,39%
NVIDIA CORP Tecnologia E.E.U.U. 2,25%
MICROSOFT Tecnologia E.E.U.U. 217%
BERKSHIRE HATHAWAY INC- CL B Financiero E.E.U.U. 2,09%
S&P GLOBAL INC Financiero E.E.U.U. 1,62%
JPM CHASE MANHATAN Financiero E.E:U:U. 1,54%
COCA COLA COMPANY -USD- Consumo Basico E.E.U.U. 1,34%
DEERE&COMPANY Industriales EE.UUL 1,23%

Total 24.13%
Nr de compafias en cartera 58

Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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March Acciones EPSV % e

Invertir a nivel global es complejo. En March A.M. tenemos mas de 20 afios de experiencia
realizando inversiones en buenas compafifas a nivel global.

Fondo 100% renta variable global
» Cartera concentrada- c. 40/50 posiciones

* No seguimos ningln indice de referencia (no afecta a la distribucién geografica y sectorial)

= No cubrimos la divisa

Proceso de stock-picking puro a través de un riguroso y Todas las companias que forman parte de la cartera
disciplinado analisis fundamental propio comparten estos criterios homogéneos:
* Amplio universo de inversién global (compaiiias de paises +  calidad de negocio (ventajas competitivas sostenibles)

desarrollad@ y emergentes) con estimaciones de precio de entrada CobienI Gorsoratiue preFerantia por companlas familiares)
y precio objetivo

o s . e «  situacion financiera saneada
= Analisis actualizado de forma periddica

+  descuento razonable respecto a nuestra valoracién (margen de

* Riesgo es la pérdida irrecuperable del capital e ciridad)

Gestion activa de las inversiones realizadas: analizamos, monitorizamos y
revisamos cartera y universo de inversion continuamente
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Rentabilidad
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Rentabilidad Ratios de Riesgo
2026 Mes 3meses 6meses 1afio 3afos 2025 2024 2023 2022 2021 Volatiidad ~Correlacién ~ R? Tréfr‘g:‘g
MARCH ACCIONES EPSV 0,93% 093% 064% 7,74% 3,66% 13,15% 6,28% 2,72% 890% -4,51% 20,12% 13,77% 0,92 085  0,46%
BMK 2024 ACCIONES 1,14% 1,14% 097%  7,59%  6,13% 5833% 837% 2571% 21,14% -17,40% 22,45% 17,67%

Fuente de datos: March A.M.EI rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros.

30/01/2026
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Estructura de Cartera de RV

Capitalizacion Bursatil % Pais %
Mid Caps (>= 2000 < 10.000) 1,22% ElEUIUE 56,84%
Large Caps (>= 10.000 < 100.000) 26,56% IRLANDA 12,07%
Giant Caps (>= 100.000) 64,02% ESPANA 6,29%
Total 91,80% FRANCIA 3,17%
PAISES BAJOS 2,59%
ALEMANIA 2,28%
Seclor % SUIZA 1,86%
o)
Tecnologia 20,22% \?:;g'\:lARCA 1 :3;:
Financiero E’ZSZA REINO UNIDO 1.25%
Fondo ,07% o
Telecomunicaciones 9,51% QSER CL;J IiGA 1 i;:
Industriales 8,82%
Consumo Discrecional 8,07% Total 91,80%
Salud 7,94%
Consumo Basico 4,92%
Materiales 2,78%
Energia 2,47%
Gas y Electricidad 2,21%
Total 91,80%

El desglose de “Capitalizacion Bursatil” no incluye la exposicion a fondos de terceros.
Fuente de datos: March A.M.

30/01/2026
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Principales Posiciones

MARCH A.M.

IA BancaMarch

Nombre Sector Pais %
ETF. ISHARES CORE EM IMI ACC Fondo IRLANDA 11,79%
ALPHABET INC.-CL A Telecomunicaciones E.E.U.UL 4,36%
APPLE INC NEW Tecnologia E.EU.L. 4,05%
NVIDIA CORP Tecnologia E.EU.U. 3,95%
MICROSOFT Tecnologia E.E.UU. 3,79%
BERKSHIRE HATHAWAY INC- CL B Financiero E.E.U.U. 3,63%
S&P GLOBAL INC Financiero E.E.U.U. 2,63%
COCA COLA COMPANY -USD- Consumo Basico E.E.U.U. 2,54%
JPM CHASE MANHATAN Financiero E.E.U.U. 2,37%
IBERDROLA Gas y Electricidad ESPANA 2,21%
ORACLE Tecnologia E.E.U.U. 2,17%
META PLATFORMS INC-CLASS A Telecomunicaciones E.EU/U. 2,07%
AMAZON Consumo Discrecional E.E.U.U. 2,06%
DEERE&COMPANY Industriales E.E.U.U. 2,04%
CELLNEX TELECOM SA Telecomunicaciones ESPANA 1,86%
Total 51,53%
Nr de compafiias en cartera 24

Fuente: March A.M.
Datos a 30/01/2026

30/01/2026



Datos de Interés

March Moderado, March Mixto, March Acciones,
EPSV EPSV EPSV
Maximo 30% en RV y Maximo 75% en RV y
Estrategia RF entre 1y 3 afios y RF entre 1y 5 afios y Minimo 75% en RV
medio medio
Nivel de 3/7 47 5/7
Riesgo
Comisién de 117% 137% 137%
Gestion
Comisién de 0,07% 0,07% 0,07%

Depositaria

MARCH A.M.

P BancaMarch



) March A.M. Equipo de Gestidon

Profesionales con una sdlida trayectoria

Carlos Ruiz
Clo
FONDO DE SICAV DPM & SICAV
RENTA FlJA RENTA VARIABLE ENDOWMENTS
FONDOS INSTITUCIONALES NO INSTITUCIONALES

Mario Oberti Antonio Lépez Javier Pérez Angel Borrego m Angel Pérez José Maria Botella Sebastian
Responsable de Responsable de Gestor de Renta Gestor de Fondos o Gestor de SICAV Responsable de Hillgarth
Renta Fija Renta Variable y Variable Perfilados, 4? Institucionales DPM y SICAV no Responsable de

Sostenibilidad DPM y SICAV no ) Institucionales “ Endowments

Institucionales.
!;aﬁl dela »  Marc Halioua 2 Alberto Aguirre César Hernandez Lourdes Romero
orre Gestor de Renta Gestor de Renta Gestor de DPM y Gestora de

Gestor de Variable Variable SICAV no Endowments
Renta Fija

Institucionales

Blas Ramirez

Gestor de
Renta Fija
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Esto es una comunicacién publicitaria. Consulte el folleto del UCITS y el documento de datos fundamentales para el inversor/KIID
antes de tomar cualquier decisién final de inversién, disponible en https://www.march-am.com/. Las inversiones descritas pueden
conllevar una serie de riesgos descritos en el folleto y el KIID del fondo. Para mds Informacién sobre nuestros criterios de inversion
sostenible y responsable acceda a: https://www.march-am.com/nosotros/inversion-sostenible-y-responsable/

El contenido del presente documento tiene una finalidad meramente ilustrativa y no puede considerarse una recomendacién de
inversién o de contratacién del producto al que hace referencia y ni siquiera una invitacion a ofertar. Unicamente se ha elaborado para
facilitar la decisién independiente e individual del inversor interesado, quien debe ser consciente de que el producto puede no ser
adecuado para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Por consiguiente, deberd
adoptar sus propias decisiones teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurdndose el asesoramiento especializado en materia
fiscal, legal, financiera, regulatoria, contable o de cualquier otro tipo que, en su caso, precise.

Los términos contenidos en este documento estdn sujetos a eventuales variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones
legislativas, jurisprudenciales, de doctrina administrativa o por cualquier otro motivo, ajeno a March Asset Management, S.G.LI.C.,
S.A.U., que pudieran sobrevenir.

March Asset Management, S.G.LL.C., S.A.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que
pudiera derivarse del uso de este documento o de su contenido.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en modo alguno, forma o medio, redistribuida o citada. El
contenido de este documento no esta supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La sociedad gestora podra poner fin a los acuerdos concertados para la comercializacién de sus organismos de inversién colectiva de
conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE.

Para mas informacién, puede ponerse en contacto con:
' Directora Comercial y Desarrollo de Mercados

Marie O'Sullivan
mosullivan@march-am.com

March Asset Management
Castello, 74, 28006 Madrid, Espana
+34 91 426 37 00

www.march-am.com

www.bancamarch.es



