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PLANES DE PENSIONES y EPSVs
COMENTARIO MENSUAL RENTA VARIABLE

March Acciones, FP.

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,83%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,83%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,86%
- ASML Holding NV: +0,40%
- Alphabet Inc.: +0,31%
- Deere&Co: +0,26%
- Subsea 7 SA: +0,24%
Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,57%

- Oracle: -040%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,25%
- AppleInc.:-0,20%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,20%

Movimientos y composiciéon de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en Apple Inc. (+0,28% hasta 4,5%), Subsea
7 SA (+0,25% hasta 1,2%), Netflix Inc. (+0,20% hasta 1,0%), Coca-Cola Co. (+0,16% hasta
2,6%), y UnitedHealth Group Inc. (+0,16% hasta 2,1%); del mismo modo destacamos la bajada
de peso en Oracle (-040% hasta 2,1%), Nike Inc. (-0,21% hasta 1,6%), Adobe Inc. (-0,16%
hasta 0,8%), Microsoft (-0,13% hasta 4,5%), y S&P Global Inc. (-0,12% hasta 2,8%).
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March Acciones EPSV

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,93%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,93%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,83%
- ASML Holding NV: +0,38%
- Alphabet Inc.: +0,31%
- Deere&Co: +0,25%
- Subsea 7 SA: +0,23%
Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,48%

- Oracle: -0,39%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,25%
- Appleinc.:-0,22%

- Berkshire HathaOway Inc.: -0,19%

Movimientos y composicién de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en Subsea 7 SA (+0,31% hasta 0,9%), Coca-
Cola Co. (+0,31% hasta 2,5%), Meta Platforms Inc. (+0,28% hasta 2,1%), Iberdrola (+0,23%
hasta 2,2%), y Banco Santander SA (+0,20% hasta 1,6%); del mismo modo destacamos la
bajada de peso en Oracle (-0,25% hasta 2,2%), Microsoft (-0,21% hasta 3,8%), Nike Inc. (-
0,21% hasta 1,5%), JP Morgan Chase Manhattan (-0,18% hasta 2,37%), y Adobe Inc. (-0,16%
hasta 0,8%).
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March Moderado EPSV

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+040%) y
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,40%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,19%

- ASML Holding NV: +0,09%
- Alphabet Inc.: +0,07%

- Subsea 7 SA: +0,07%

- Deere&Co: +0,06%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,12%

- Oracle: -0,09%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,06%
- Apple Inc.: -0,05%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,04%

Movimientos y composicién de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en ASML Holding NV (+0,09% hasta
0,4%), Subsea 7 SA (+0,06% hasta 0,3%), Alphabet Inc. (+0,06% hasta 1,0%), Deere&Co.
(+0,05% hasta 0,5%), y Applied Materials Inc. (+0,05% hasta 0,3%); del mismo modo
destacamos la bajada de peso en Microsoft (-0,13% hasta 0,9%), Oracle (-0,10% hasta 0,5%),
UnitedHealth Group Inc. (-0,06% hasta 0,4%), Apple Inc. (-0,06% hasta 0,8%), y Berkshire
Hathaway Inc. (-0,05% hasta 0,8%).
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March Mixto EPSV

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,68%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,68%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,41%

- ASML Holding NV: +0,21%
- Alphabet Inc.: +0,17%

- Deere&Co: +0,14%

- Subsea 7 SA: +0,12%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,29%
Oracle: -0,21%
UnitedHealth Group Inc.: -0,12%
Palantir Technologies: -0,11%
Berkshire Hathaway Inc.: -0,09%
Movimientos y composicion de la cartera de RV
Durante el periodo destacamos la subida de peso en Linde PLC. (+0,18% hasta 0,6%), Meta
Platforms Inc. (+0,177% hasta 1,0%), Wolters Kluwer NV (+0,15% hasta 0,4%), Procter &
Gamble Co. (+0,15% hasta 0,8%), y Apple Inc. (+0,14% hasta 2,4%); del mismo modo
destacamos la bajada de peso en Oracle (-0,34% hasta 1,1%), LVMH (-0,20% hasta 0,3%),
Microsoft (-0,19% hasta 2,2%), Banco Santander SA (-0,177% hasta 0,7%), y Merck&Co Inc.(-
0,17% hasta 0,6%).
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March Pensiones 50/50, FP.

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo 0,58%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,58%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,47%

- ASML Holding NV: +0,23%
- Alphabet Inc.: +0,17%

- Deere&Co: +0,14%

- Subsea 7 SA: +013%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,29%

- Oracle: -0,22%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,14%
- Apple Inc.:-0,12%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,11%

Movimientos y composicion de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en ASML Holding NV (+0,22% hasta
0,9%), Alphabet Inc. (+0,16% hasta 2,6%), Deere&Co. (+0,13% hasta 1,3%), Subsea 7 SA
(+013% hasta 0,6%), y Applied Materials Inc. (+0,12% hasta 0,6%); del mismo modo
destacamos la bajada de peso en Microsoft (-0,31% hasta 2,2%), Oracle (-0,23% hasta 1,2%),
UnitedHealth Group Inc. (-0,15% hasta 0,9%), Apple Inc. (-0,13% hasta 2,1%), y Berkshire
Hathaway Inc. (-0,12% hasta 1,9%).
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March Pensiones 80/20, FP.

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,41%) y
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,41%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,19%

- ASML Holding NV: +0,09%

- Alphabet Inc.: +0,07%

- Deere&Co: +0,06%

- Applied Materials Inc: +0,06%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,12%

- Oracle: -0,09%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,06%
- Apple Inc.:-0,05%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,05%

Movimientos y composicion de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en ASML Holding NV (+0,09% hasta
0,4%), Alphabet Inc. (+0,07% hasta 11%), Deere&Co. (+0,06% hasta 0,5%), Applied
Materials Inc. (+0,06% hasta 0,3%), y Subsea 7 SA (+0,06% hasta 0,3%); del mismo modo
destacamos la bajada de peso en Microsoft (-0,12% hasta 0,9%), Oracle (-0,09% hasta
0,5%), UnitedHealth Group Inc. (-0,06% hasta 04%), Apple Inc. (-0,05% hasta 0,9%), y
Berkshire Hathaway Inc. (-:0,04% hasta 0,8%).
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March Generacion X, FP.

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,57%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,57%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,61%

- ASML Holding NV: +0,28%

- Alphabet Inc.: +0,22%

- Deere&Co: +0,19%

- Applied Materials Inc.: +0,16%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,39%

- Oracle: -0,29%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,18%
- Apple Inc.: -0,16%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,14%

Movimientos y composicién de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en ASML Holding NV (+0,27% hasta 1,2%),
Alphabet Inc. (+0,20% hasta 3,4%), Deere&Co. (+0,18% hasta 1,7%), Applied Materials Inc.
(+0,16% hasta 0,8%), y Subsea 7 SA (+0,16% hasta 0,8%); del mismo modo destacamos la
bajada de peso en Microsoft (-0,41% hasta 2,9%), Oracle (-0,30% hasta 1,5%), UnitedHealth
Group Inc. (-0,19% hasta 1,1%), Apple Inc. (-0,18% hasta 2,8%), y Berkshire Hathaway Inc. (-
0,16% hasta 2,5%).
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March Babyboomer, FP.

El producto financiero ha tenido una evolucién negativa durante el periodo (+0,45%) aunque
positiva en lo que llevamos de afio (YTD: +0,45%).

Contribuidores y detractores
A nivel individual, los mayores contribuidores en el mes a nivel absoluto han sido:

- iShares Core EM: +0,43%

- ASML Holding NV: +0,20%

- Alphabet Inc.: +0,16%

- Deere&Co: +0,13%

- Applied Materials Inc.: +0,12%

Los mayores detractores de la cartera en el mes a nivel absoluto han sido:

- Microsoft: -0,27%

- Oracle: -0,20%

- UnitedHealth Group Inc.: -0,13%
- AppleInc.:-0,11%

- Berkshire Hathaway Inc.: -0,10%

Movimientos y composicion de la cartera de RV

Durante el periodo destacamos la subida de peso en Alphabet Inc. (+0,22% hasta 2,4 ASML
Holding NV (+0,22% hasta 0,8%), Deere&Co. (+0,16% hasta 1,2%), Applied Materials Inc.
(+0,14% hasta 0,6%), y Subsea 7 SA (+0,13% hasta 0,6%); del mismo modo destacamos la
bajada de peso en Microsoft (-0,21% hasta 2,1%), Oracle (-0,17% hasta 1,1%), UnitedHealth
Group Inc. (-:0,11% hasta 0,8%), Palantir Technologies (-0,07% hasta 0,4%), y Apple Inc. (-
0,18% hasta 2,8%).
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Advertencia Legal:

El presente documento es una comunicacion de cardcter comercial y no es ni pretende ser, no es y no puede
considerarse una recomendacién de inversién o de contratacién de productos financieros. Unicamente se ha
elaborado para facilitar la decisién independiente e individual del inversor interesado, quien debe ser consciente de
que el producto puede no ser adecuado para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o
patrimonial o su perfil de riesgo. Los términos contenidos en este documento estan sujetos a eventuales
variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, jurisprudenciales, de doctrina
administrativa o por cualquier otro motivo, ajeno a March Asset Management S.G.LL.C, S.A.U., que pudieran
sobrevenir. Importante destacar que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Puede consultar el documento de Datos Fundamentales para el Participe en www.march-am.com, en
www.bancamarch.es o bien solicitar una copia en papel en una oficina de Banca March. Entidad Gestora: March
Gestion de Pensiones, S.G.FP, S.A.U. (n° registro DGS: GO197), quien tiene delegada la gestién en March Asset
Management, S.G.LLC,, S.A.U. Entidad Promotora y Depositario: Banca March, S.A. (D-0160). Auditor del

Fondo de Pensiones: Deloitte, S.L.

Para mas informacién, por favor contactar con:

March A.M.
Castell6, 74, 28006 Madrid, Espafia.

+34 914 263 700
www.march-am.com

www.bancamarch.es



http://www.march-am.com/
http://www.bancamarch.es/

