PLAN DE PREVISION SOCIAL INDIVIDUAL

MARCH MODERADO EPSV
3¢ Trimestre de 2017

March Moderado Plan de Previsién Social Individual es un plan de previsién social individual, integrado en March Previsién Entidad de
Previsién Social Voluntaria, promovida porBancaMarch S.A., cuyo niumeroidentificativo en elRegistrode EPSV de Euskadies elnimero 278-B.
La politica de inversiones seguira una estrategia de renta fija mixta, invirtiendo hasta un maximo del 30% en titulos de renta variable.

EL ultimo informe de auditoria disponible corresponde al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2016 y que fue emitido el 31 de Marzo
de 20177 por el Auditor del fondo, Deloitte S.L., que expresa una opinién favorable en relacién con las Cuentas Anuales de dicho ejercicio.

MARCH A.M.

A BancaMarch

SOCIEDAD GESTORA: March Asset Management, S.G...C., S.A.U.

Calle Castells, 74. 28006 Madrid.
TEL: 91 426 37 00. FAX: 91 426 37 20.
PERSONA DE CONTACTO: Montserrat Casares Anton.

BANCO DEPOSITARIO: Banca March, S.A.
Avda. Alexandre Rossell6, 8. 07002 Palma de Mallorca.

TEL: 971779 100. FAX: 971779 187.
PERSONA DE CONTACTO: Miguel A. Prohens Gil.

INFORME DE GESTION

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

ACUM.

El fondo finaliza el tercer trimestre de 2017 invertido al 19,66% en renta variable, MILES DE EUROS 30/09/17 ANUAL

aumentando el nivel que mantenia al inicio del trimestre, que era del 11,91%. Valor Liquidativo fin periodo anterior (Euros) 1126334

A lo largo del trimestre se ha incorporado Nielsen y Helmerich & Payne como (Pf/t_glzssncﬁ:lc?oz:/orde:nigﬁzgsr EESS)S) 11'.};2 > 801
compafiias nuevas en la cartera. En el lado de las ventas destacamos la venta total — — :

de Berendsen, Total, Nokian Renkaat, Enagas, Jeronimo Martins, Johnson & Johnson, O) Beneﬁc'los. brutos distribuidos 0

Deutsche Wohnen y Uniper. (+/-) Rendimientos netos 82 225

(+) Rendimientos 135 368

Los sectores con mayor ponderacién al cierre del trimestre son: Consumo no ciclico () Intereses y dividendos N 109

con un 6,78%, Industriales con un 3,03% y Materiales basicos 2,20%. Las compafias (+/) Variaciones de precios (realizadas v no) % 554

con mayor peso en cartera son: Nestlé, Sanofi y Roche. pr y

(+/-) Resultado en derivados 5 5

Hemos dejado la duracion en unos 2,51 afios y una liquidez de un 1,76% del patrimonio. (+/-) Otros rendimientos 0 0

EL fondo tiene al cierre del trimestre una posicion corta en futuros de tipo de interés () Gastos de gestion corriente y servicios exteriores 53 43

sobre el bono italiano a 10 afios, como cobertura de cartera. () Comisién de Gestion %0 m

() Comisién de Depositario -3 -8

(-) Gastos por servicios exteriores y resto de gastos -9 24

Patrimonio fin periodo actual (Euros) 11399 11.399

Valor liquidativo fin periodo actual (Euros) 11,34510 -

COMPOSICION DEL PATRIMONIO .

COMISIONES APLICADAS PATRIMONIO 100,00

COMISIONES APLICADAS PORCENTAJE BASE DE CALCULO 1. CARTERA A VALOR EFECTIVO 99,36

Comisién anual de gestion 1,50% Patrimonio 11. CARTERA INTERIOR 10,35

Comisién anual de depositario 0,10% Patrimonio 111 Activos monetarios

Comisién de suscripcién Importe de la suscripcién 11.2. Deuda Publica 499

Comisién de reembolso Importe del reembolso 113. Renta Fija privada 3,66

1.14. Adquisicion temporal 1,10

11.5. Renta Variable 0,60

1.1.6. Participaciones en IIC

1.1.7. Opciones y Warrants comprados

1.2. CARTERA EXTERIOR 89,01

1.2.1. Activos monetarios 4,37

1.2.2. Deuda Publica

COMPORTAMIENTO DEL FONDO 1.2.3. Renta Fija privada 65,58

) ) 1.24. Adquisiciéon temporal

U B ol TR i 125.Renta Vbl 1806

3T 2017 MUY ALTA 073%  -046% 1399 294 12.6. Participaciones en IIC

2T 2017 MUY ALTA 024%  -045% 178 289 1.2.7. Opciones y Warrants comprados

1T 2017 MUY ALTA 1,27% -045% 10449 259 1.3. CARTERA DE VALORES NO COTIZADOS

4T 2076 MUY ALTA 075%  -042% 8374 155 131, Renta Fija

Acumulado 2017 MUY ALTA 224%  136% 1399 294 13.2. Renta Variable

Afio 2016 MUY ALTA 2% 1,83% 8374 155 2. POSICIONES EN DERIVADOS 041

Afio 2015 MUY ALTA 0.78% 217% 6.848 o8 2.1. Saldo neto por depésitos de garantia y margenes a liquidar 041

Afio 2014 ALTA 493%  -2,09% 5901 80 2.2. Opciones emitidas

Afio 2013 MUY ALTA 232% 2% 3486 60 2.3. Saldo neto por operaciones swap

3. TESORERIA 0,26

3. Liquidez a la vista 0,26

3.2. Depésitos a plazo

4 OTROS -0,03

COMPOSICION DE LA CARTERA

A 30/09/17

RENTABILIDAD ACUMULADA. Base 100 - JuL. 2013

15

7,67 %

10 f\ A ~/
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@ R Fijay Tesoreria Euro
@ R. Variable Euro
R. Variable NO Euro

80,37 %

Con motivo de la pertenencia de la sociedad gestora al mismo grupo econémico que la entidad depositaria, se comunica, en cumplimiento del Reglamento de la Ley sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, que March Asset Management, SG.LI.C,, S.A.U. dispone de:
1. Un reglamento interno de conducta. /2. Un cédigo de operaciones vinculadas. / 3. Un érgano encargado de verificar la efectiva separacion con respecto a la Entidad Depositaria. / 4. Una declaracién suscrita conjuntamente con la Entidad Depositaria en la que se manifiesta
la separacion efectiva entre ambas. // March Asset Management, S.G.LI.C,, S.A.U.. forma parte del grupo econémico Banca March, siendo entidad filial participada al 100% por Banca March, S.A. y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente.



