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EL ultimo informe de auditoria disponible corresponde al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2017 y que fue emitido el 31 de Marzo de
2018 por el Auditor del fondo, Deloitte S.L., que expresa una opinién favorable en relacién con las Cuentas Anuales de dicho ejercicio.

INFORME DE GESTION

En el tercer trimestre de 2018 la cartera de renta fija supone el 53% del patrimonio,
quedando la liquidez reducida al 5,306% del total.

La distribucion temporal de la cartera se caracteriza por una fuerte disminucién de
la cartera en los mercados de deuda y un aumento en liquidez y mercado monetario.
Destacando la diminucién en el tramos 3-5 afios, de un 4,71%, cuyo peso representa un
34180% sobre la renta fija. También seguimos con la posicion en los 10 afios Italia.

El fondo tiene una posicién corta de futuros sobre tipos de interés en el bono aleman
BUND que junto con los movimientos de la cartera dejan la duracién media de la cartera
en 2.16 afios desde el 2,35 anterior

La cartera de bonos corporativos sigue destacando el sector financiero con un 18,50% del
total del patrimonio. En relacién con las operaciones de cartera, destaca por un lado la
venta de bonos italianos con vencimiento 2 y General Motor. En cuanto a las compras se
han centrado en Portugal con bono del tesoro con cupon flotante.

Con todo ello, la distribucion sectorial de la cartera de renta fija se mantiene bastante
estable. Siguen destacando los sectores financiero e industrial con un 1847% y un 64%
del patrimonio respectivamente.

La posicion en renta variable al finalizar el tercer trimestre de 2018 invertido es del 46,7%,
practicamente igual que al inicio del periodo.

En el periodo de referencia no ha habido movimientos en la cartera.

Los sectores con mayor ponderacion, sobre el total de renta variable de la cartera, al
cierre del trimestre son: Consumo no ciclico con un 33%, Industriales con un 14,8 % y
Consumo Ciclico con un 11,4%.

Las compafiias con mayor peso en cartera son: Nestle, Tesco, Schindler Holding y Swatch Group.

COMISIONES APLICADAS

COMISIONES APLICADAS PORCENTAJE BASE DE CALCULO
Comisién anual de gestion 1,50% Patrimonio
Comisién anual de depositario Patrimonio

0,20%
Importe de la suscripcién
Importe del reembolso

Comisién de suscripcién
Comisién de reembolso

Plan de Pensiones del sistema individual que est4 integrado en el Fondo de Pensiones MARCH PENSIONES 50/50 y el promotor es
Banca March, S.A. La politica de inversiones se materializa en una estructura mixta de renta fija y renta variable.

MARCH PENSIONES

IA BancaMarch

SOCIEDAD GESTORA: March Pensiones S.G.FP, S.A.U.

Calle Castells, 74. 28006 Madrid.

TEL: 91 426 37 00. FAX: 91 426 37 20.
PERSONA DE CONTACTO: Montserrat Casares Anton.

BANCO DEPOSITARIO: Banca March, S.A.
Avda. Alexandre Rossells, 8. 07002 Palma de Mallorca.

TEL: 971779 100. FAX: 971 779 187.
PERSONA DE CONTACTO: Miguel A. Prohens Gil.

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

ACUM

MILES DE EUROS 30/09/18 ANUAL
Valor Liquidativo fin periodo anterior (Euros) 9,60537

Patrimonio fin periodo anterior (Euros) 122562

Aportaciones y Prestaciones 1762 7709

() Beneficios brutos distribuidos 0 0

(+/-) Rendimientos netos 2146 448

(+) Rendimientos 835 1263

(#) Intereses y dividendos 4Tk 1950

(+/-) Variaciones de precios (realizadas y no) 372 623

(+/-) Resultado en derivados 10 Sk

(#/-) Otros rendimientos 0 -10

() Gastos de gestion corriente y servicios exteriores -589 -1

() Comisién de Gestion -468 1359

() Comisién de Depositario 62 197

() Gastos por servicios exteriores y resto de gastos -59 -154

Patrimonio fin periodo actual (Euros) 245N 12450

Valor liquidativo fin periodo actual (Euros) 9,62459 -

COMPOSICION DEL PATRIMONIO
31217 30/09/18

V.MERCADO % CARTERA V.MERCADO % CARTERA

PATRIMONIO 117309.149,89 100,00 12457057353 100,00

CARTERA A VALOR EFECTIVO 116.658.263,31 9945 123.899423,01 99,46

CARTERA INTERIOR 11.996491,01 10,23 12.036.37796 9,66

Activos monetarios 49646740 042 499418,07 040

Deuda Piblica 573.736,12 049

Renta Fija privada 2.366.107,96 2,02 2.324.387,00 187

Adgquisicion temporal

5.944.208,85 507

5.896.920,22 473

Renta Variable

Participaciones en IIC

2615.970,68 2,23

331565267 2,66

Opciones y Warrants comprados

104.661.772,30 89,22

CARTERA EXTERIOR M3863.04505 89,80
Activos monetarios 419223376 357
COMPORTAMIENTO DEL FONDO Deuda Publica
) ) Renta Fija privada 48339.750,16 52 56.596.597,28 4543
PERIODO VOLATILIDAD RENTAB. TOTAL  CTA. POSICION N°DE e 2
HISTORICA NETA (%) GASTOS (%) MILES € PARTICIPES Adgquisicién temporal
3 Trimestre 2018 MUY ALTA 020%  -048% 124571 3925 Renta Variable 5176765406 k4T3 54.578.004,22 4381
2° Trimestre 2018 MUY ALTA 1,85% 045% 122562 8922 Part!upauones en lIC 36213434 031 68844355 0,55
1° Trimestre 2018 MUY ALTA -2,39% -048% 17.989 8.915 Opciones y Warrants comprados
4° Trimestre 2017 MUY ALTA 116%  -051%  T7.309 8.895 CARTERA DE VALORES NO COTIZADOS
Acurmnulado 2018 MUY ALTA -0,35% AE% 4571 8925 ge”:a \F/”a‘ o
Afio 2017 MUY ALTA 484%  -2,05% 117309 8.895 €nta varlav'e
Ao 2076 MUYATA — sgon 202  ohoss  son  POSCONESENDERWADOS Astel2 002 W3 002
Afio 2015 MUY ALTA 420%  -2,04% 77.854 7,642 mirgenes a quuidar & ¥ 057672 002 3113243 0,02
Afio 2014 MUY ALTA 517% 2,37% 61975 7432 Opciones emitidas
Afio 2013 MUY ALTA 9,18% 2,49% 46,655 7141 Saldo neto por operaciones swap
Afio 2012 MUY ALTA 519% -244% 37.030 7.000 TESORERIA 810.00381 0,69 34127552 027
Afio 20T1 MUY ALTA -5,34% -2,54% 36.310 7.369 Liquidez a la vista 810.00381 0,69 34127552 027
Afio 2010 MUY ALTA 876%  -230% 34395 7256 Depositos a plazo
Afio 2009 MEDIA 1639%  -2,30% 27688 6.989 OTROS 18069395 015 298.742,57 024
Afio 2008 ALTA  -1940% 2,37% 23.799 7327
RENTABILIDADES COMPOSICION DE LA CARTERA RENTABILIDAD ACUMULADA. BASE 0 - ENE. 2001
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15afos  81,00% 372% Tesoreria Euro 20% A
20 afios . . M Renta Variable Euro 8
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Con motivo de la pertenencia de la sociedad gestora al mismo grupo econémico que la entidad depositaria, se comunica, en cumplimiento del articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que March Pensiones, S.G.FP, S.A.U. dispone de:
1. Un reglamento interno de conducta. / 2. Un cédigo de operaciones vinculadas. / 3. Un érgano encargado de verificar la efectiva separacién con respecto a la Entidad Depositaria. / 4. Una declaracién suscrita conjuntamente con la Entidad Depositaria en la que se manifiesta la
separacion efectiva entre ambas. // March Pensiones, S.G.FP, S.A.U. forma parte del grupo econémico Banca March, siendo entidad filial participada al 100% por Banca March, S.A. y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente.



