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El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios teleméticos
en www.marchgestion.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las 1IC gestionadas en:

Direccién

CL. CASTELLO, 74
28006 - MADRID
914263700

Correo electrénico
info@march-am.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Category
Vocacién inversora: Renta Fija Euro.
Perfil de riesgo: 2, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Euribor a 1 mes. El
objetivo es mantener el principal y obtener una rentabilidad acorde al tipo de interés del mercado monetario. El
Fondo invertira directa e indirectamente (maximo de hasta un 10% de 1IC monetarias, gestionadas o no por la
Gestora) en instrumentos del mercado monetario (incluyendo no cotizados que sean liquidos) de emisores
OCDE vy depésitos a la vista o que puedan hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12 meses (la
emisora tendra su sede en un Estado miembro de la UE o de la OCDE sujeto a supervision prudencial).
También podré invertir en valores de renta fija publica y privada de la zona euro. No habra exposicion a activos
con calificacion a corto plazo inferior a la calidad crediticia elevada (A2) o si no tiene calificacidn crediticia
especifica por ninguna agencia reconocida, elevada calidad a juicio de la Gestora. Como excepcién a lo
anterior, pueden tener exposicion a deuda soberana de como minimo una mediana calificacion crediticia (rating
minimo BBB- por S&P o equivalente).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de inversiéon para gestionar de un
modo més eficaz la cartera.

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales

M. PATRIMONIO C.P. F.I. A 5.534.584,00| 5.929.050,85 1.129 1.167| EUR 0
M. PATRIMONIO C.P. F.I.C 803.844,32| 1.163.880,73 1 1| EUR 0‘
M. PATRIMONIO C.P. F.I.S 2.000,00 2.000,00 1 1| EUR 0‘

Patrimonio (en miles)

M. PATRIMONIO C.P. F.I. A EUR 57.975 63.418 65.271 96.356
M. PATRIMONIO C.P. F.I.C EUR 7.909 11.687 13.075
M. PATRIMONIO C.P.F.l. S EUR 20 20 20

Valor Liquidativo de la participacion

M. PATRIMONIO C.P. F.I. A EUR 10,4751 10,6962 10,6238 10,8524
M. PATRIMONIO C.P. F.I.C EUR 9,8385 10,0412 9,9558
M. PATRIMONIO C.P.F.I. S EUR 9,7634 9,9647 9,8804

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

s/ patrimonio | s/ resultados | Total | s/ patrimonio | s/ resultados | Total
M. PATRIMONIO C.P. F.I. A 0,10 0,10 0,10 0,10 mixta al fondo |
M. PATRIMONIO C.P.F.l.C 0,05 0,05 0,05 0,05 mixta al fondo |
M. PATRIMONIO C.P.F.I.S 0,05 0,05 0,05 0,05 mixta al fondo |

M. PATRIMONIO C.P. F.I. A 0,01 0,01| patrimonio |
M. PATRIMONIO C.P.F.I. C 0,01 0,01] patrimonio |
M. PATRIMONIO C.P.F.Il. S 0,01 0,01| patrimonio |

indice de rotacion de la cartera

0,01

0,05

0,01

0.73]

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,41

-0,41

-0,41

0,42 \

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segulin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se

determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.




2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual M. PATRIMONIO C.P. F.I. A. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

-2,07 -2,07 -0,08 0,11 0,13 0,68 -2,11 0,74

Rentabilidad ‘

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidad minima (%) -0,36 18-03-2020 -0,36 18-03-2020 -0,24 29-05-2018 ‘

Rentabilidad méaxima (%) 0,06 27-03-2020 0,06 27-03-2020 0,11 14-06-2018 ‘

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 1,33 1,33 0,10 0,17 0,17 0,18 0,52 0,23
Ibex-35 49,79 49,79 12,90 13,19 10,96 12,34 13,59 12,81
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IND. STANDARD EURIBOR 12M 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histdrico (jii) 0,84 0,84 0,52 0,51 0,51 0,52 0,55 0,37

(i) Volatilidad histoérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

0,11 0,11 0,12 0,12 0,12 0,46 0,46 0,46 0,46

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual M. PATRIMONIO C.P. F.I. C. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

-2,02 -2,02 -0,03 0,16 0,18 0,86

Rentabilidad ‘

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidad minima (%) -0,36 18-03-2020 -0,36 18-03-2020 ‘

Rentabilidad méaxima (%) 0,06 27-03-2020 0,06 27-03-2020 ‘

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,33 1,33 0,10 0,17 0,17 0,18
Ibex-35 49,79 49,79 12,90 13,19 10,96 12,34
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IND. STANDARD EURIBOR 12M 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histdrico (jii) 1,02 1,02 0,25 0,26 0,28 0,25

(i) Volatilidad histoérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,29 0,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos % Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual M. PATRIMONIO C.P. F.I. S. Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

-2,02 -2,02 -0,03 0,16 0,18 0,85

Rentabilidad ‘

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados

Rentabilidad minima (%) -0,36 18-03-2020 -0,36 18-03-2020 ‘

Rentabilidad méaxima (%) 0,06 27-03-2020 0,06 27-03-2020 ‘

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 1,33 1,33 0,10 0,17 0,17 0,18
Ibex-35 49,79 49,79 12,90 13,19 10,96 12,34
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IND. STANDARD EURIBOR 12M 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VaR histdrico (jii) 1,08 1,08 0,44 0,47 0,51 0,44

(i) Volatilidad histoérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,29 0,11

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Monetario

Renta Fija Euro

900.104

12.646

-2,50

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

310.334

5.044

-7,87

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

146.562

2512

-11,22

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

73.910

2.681

-29,55

IIC de Gestion Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

117.430

1.978

-4,81

Global

34.684

491

-15,15

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

7.191

125

-2,73

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

(+) INVERSIONES FINANCIERAS
Cartera Interior
Cartera Exterior
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO

61.386
7.504
54.099
-217

4.648
-131

93,15 63.788 84,91
11,39 9.268 12,34
82,09 54.723 72,84
-0,33 -203 -0,27

7,05 11.408 15,19
-0,20 -71 -0,09

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.




2.4. Estado de variacion patrimonial

(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)

(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos

(+) Rendimientos de Gestion
(+) Intereses
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos

(-) Gastos Repercutidos
(-) Comisién de gestion
(-) Comisién de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestién corriente
(-) Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC

(+) Comisiones retrocedidas

(+) Otros Ingresos

-10,81

-1,99
-1,88
0,09

-1,84

-0,01
-0,12

-0,11
-0,09
-0,01

-0,50
-0,07
0,04

0,09

-0,04

-0,01

-0,11
-0,09
-0,01

-10,81

-1,99
-1,88
0,09

-1,84

-0,01
-0,12

-0,11
-0,09
-0,01

1.977,36

2.555,57
-4.976,52
1,72

4.163,02

23,66
-15.736,41

-5,48
-4,69
-5,27
-33,51
-15,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.

BONO|ESTADO ESPANOL|4,80|2024-01-31
BONO|ESTADO ESPANOL|0,75|2021-07-30
BONOI|ESTADO ESPANOL]0,45|2022-10-31
BONOI|ESTADO ESPANOL]0,05|2021-10-31

Total Deuda Publica Cotizada méas de 1 afio
BONO|B. MARCH|0,10|2021-11-02

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

PAGARE|AEDAS HOME|1,07|2020-06-19
PAGARE|VIDRALA SA|0,16]2020-03-11
PAGARE|ORMAZABAL ELECTRIC|0,59|2020-02-10
PAGARE|BARCELO CORP.EMPRES.|0,23|2020-03-10
PAGARE[MAS MOVIL|0,17|2020-03-13
PAGARE|VOCENTO]0,40]2020-02-14
PAGARE|ORMAZABAL ELECTRIC|0,08|2020-04-06
PAGARE|TUBACEX]|0,72|2021-01-04
PAGARE|TUBACEX]|0,70|2021-01-21
PAGARE|GLOBAL DOMINION ACCE|0,21|2020-04-24
PAGARE|ORMAZABAL ELECTRIC|0,67|2020-07-06
PAGARE[VOCENTO|0,38]2020-05-15
PAGARE|GESTAMPI|0,18]2020-05-08
PAGARE|FLUIDRA SA|0,16]2020-06-02
PAGARE|EUROPAC RECICLA|0,14]2020-04-24
PAGARE|EL CORTE INGLES]-0,00[2020-05-11

826 1,25

463 0,70 464 0,62

1.428 2,17 1.437 1,91

2.119 2,82

2.717 4,12 4.020 5,35

997 1,51 1.000 1,33

997 1,51 1.000 1,33

396 0,60 396 0,53

200 0,27

200 0,27

1.199 1,60

300 0,40

200 0,27

200 0,30 200 0,27
496 0,75
199 0,30
100 0,15
199 0,30
100 0,15
200 0,30
100 0,15
1.000 1,52
800 1,21

BONO|BUONI POLIENNALI TES|1,00|2022-07-15
BONO|BUONI POLIENNALI TES|2,45|2023-10-01
Total Deuda Publica Cotizada méas de 1 afio
BONO|PARPUBLICA|0,00|2020-12-28
BONO|ESTADO PORTUGUES|2,05|2021-08-12
BONO|ESTADO PORTUGUES|2,00|2021-11-30
BONO|ESTADO PORTUGUES]|1,90|2022-04-12
BONO|ESTADO PORTUGUES]|1,60]|2022-08-02
BONO|ESTADO ITALIANO|0,35]|2020-06-15
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio
BONO|HIPERCOR SA|3,88|2022-01-19
BONO|METROVACESA|2,38|2022-05-23
BONOJACCOR SA|2,63|2021-02-05
BONO|EXPEDIA INC|2,50|2022-06-03
BONO|FCA CAPITAL IRELAND|1,00/2021-11-15
BONO|FCE BANK PLC|1,66|2021-02-11
BONOJALLERGAN]|0,50(2021-06-01
BONO|CETIN FINANCE BV|1,42|2021-12-06
BONO|SECURITAS AB|1,25|2022-03-15
BONO|SYNGENTA AG|1,88]2021-11-02
BONO|NIBC BANK NV/|1,13]|2023-04-19
BONO|U.TECHNOLOGIES|1,13|2021-12-15
BONO|VOLKSWAGEN BANK]1,25|2022-08-01
BONOJ|RCI BANQUE SA|0,75|2022-09-26
BONO|MEDIOBANCA SPA|1,13|2025-04-23

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio
BONO|PETROLEOS MEXICANOS|3,13|2020-11-27
BONO|SAUDAGOR SA|2,68|2020-07-15
BONO|DEUTSCHE BANK]|0,26|2021-09-10
BONOJ|ACCOR SA|2,63]|2021-02-05

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

1.116
425
1.541
539
1.230
1.303
1.306
1.253
394
6.025
842
834

498
896

1.001
1.107
610
512
986

790
476
719
9.271
1.002
201

1.065

1,69
0,64
2,33
0,82
1,87
1,98
1,98
1,90
0,60
9,15
1,28
1,27

0,76
1,36

1,52
1,68
0,93
0,78
1,50

1,20
0,72
1,09
14,09
1,52
0,30

1.126

1.126
544
1.239
1.318
1.323
1.276
396
6.096
878
850
1.101
538
923
1.047
1.010
1.120
626
522
1.028
1.025

10.668
1.076
204
887

1,50

1,50
0,72
1,65
1,75
1,76
1,70
0,53
8,11
1,17
1,13
1,47
0,72
1,23
1,39
1,35
1,49
0,83
0,69
1,37
1,36

14,20
1,43
0,27
1,18




BONO|MORGAN STANLEY RF|0,31|2022-01-27
BONO|BANKAMERICA CORP]0,40|2022-02-07
BONO|HYPOTHEKENBK IN|0,40]2021-02-08
BONO|SNAM RETE GAS|0,20|2022-02-21
BONO|BPCE SA|0,58|2022-03-09
BONO|SOCIETE GENERALE]|0,46|2022-04-01
BONO|GENERAL MOTOR|0,28|2021-05-10
BONO|RCI BANQUE SA|0,28|2022-03-14
BONO|FCE BANK PLC]0,09|2020-08-26
BONO|SUMITOMO MITSUI FINL|0,06|2022-06-14
BONO|DEUTSCHE BANK|0,39|2022-05-16
BONO|MYLAN NV|1,25|2020-11-23

BONO|FCE BANK PLC|1,66|2021-02-11
BONO|GOLDMAN SACHSJ0,16|2022-09-09
BONO|BANCA POP DI VICENZA|2020-03-20
BONO|MORGAN STANLEY RF|0,00[2021-11-09
BONO|FCA CAPITAL IRELAND]|0,00|2021-06-17
BONO|SANT.CENTHISP|0,62|2023-01-05
BONO|DEUTSCHE HYPOTHEKEN]|0,25|2020-02-10
BONOJ|INTESA SANPAOLO SPA|0,29|2023-03-17
BONO|CREDIT AGRICOLE|0,13|2023-03-06
BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,98|2023-03-15
BONO|BNP PARIBAS|0,00]2023-01-19
BONO|SACYR SA|2,76|2022-06-10
BONO|TAKEDA|0,70]|2022-11-21
BONO|TAKEDA|0,38|2020-11-21

BONO|GE CAPITAL EURO FUND|0,00]2021-05-17
BONO|MYLAN NV|0,09]|2020-05-24
BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,24|2022-03-31
BONO|UNICREDITO ITALIANOJ0,31|2023-06-30
PAGARE|MOTA-ENGIL SGPS SA|2,64/2020-12-16
BONO|UNICREDITO ITALIANOI5,75|2025-10-28
BONO|AEROPORTI DI ROMA|4,10|2021-02-20
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

PAGARE|ACS|0,07|2020-04-27
PAGARE|ACCIONA|0,61]2020-05-08
PAGARE|ACS|0,03]2020-05-27

PAGARE|JOSE DE MELLO SAUDE|1,00[2020-01-15
PAGARE|THYSSENKRUPP AG|0,23]2020-03-04
PAGARE|FCC|0,44|2020-02-27
PAGARE|ACCIONA|0,26/2020-05-13
PAGARE|ACCIONA|0,40|2020-12-14
PAGARE|FCC|0,59|2020-06-18
PAGARE|EUSKALTEL SA|0,12|2020-04-30
PAGARE|FCC|0,24|2020-05-27

PAGARE|SACYR SA|1,09]2020-09-15
PAGARE|THYSSENKRUPP AG|0,37|2020-07-03

PARTICIPACIONES|NORDEA FUNDS
PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

973 1,48 1.005 1,34
1.320 2,00 1.361 1,81
996 151 994 1,32
675 1,02 680 0,90
795 1,21 821 1,09
587 0,89 609 0,81
682 1,03 704 0,94
972 1,48 1.002 1,33
783 1,19 801 1,07
770 1,17 804 1,07
858 1,30
1.024 1,55 1.030 1,37
973 1,48
668 1,01 705 0,94
1.063 1,41
487 0,74 501 0,67
197 0,30 200 0,27
979 1,49 1.019 1,36
1.200 1,60
938 1,42
854 1,30 905 1,20
681 1,03 713 0,95
755 1,15 798 1,06
1.075 1,63 1.101 1,47
301 0,46 307 0,41
800 1,21 805 1,07
985 1,50 996 1,33
896 1,36 898 1,20
674 1,02 699 0,93
1.040 1,58 796 1,06
877 1,33 877 1,17
500 0,76
882 1,34
27.265 41,38 25.561 34,03
1.199 1,82 1.199 1,60
1491 2,26 1491 1,98
300 0,46 300 0,40
1.492 1,99
1.199 1,60
799 1,06
599 0,91 599 0,80
1.195 1,81 1.195 1,59
100 0,15 100 0,13
200 0,30
600 0,91
298 0,45
1.198 1,82
1.398 2,12 1.398 1,86
1.417 2,15 1.502 2,00

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total



Distribucion Sectores

CONSUMER DISCRETIONA: 10,46%

OTROS: 26,29%

GOVERNMENT: 15,61%

INDUSTRIALS: 16,27%

FINANCIALS: 31,37%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones

ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XX [ X | X[X[X|[X|X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,
respectivamente

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas




f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u
otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En el periodo se han realizado operaciones de caracter repetitivo o de escasa relevancia segun el siguiente detalle:
Repo: 17.050.496,76 euros

Adicionalmente se han realizado las siguientes operaciones vinculadas de compra o venta:
Pagarés: 1.299.626,86 euros que supone un 1,78 % del patrimonio medio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Lo excepcional de las circunstancias generadas a raiz de la crisis y el desarrollo del COVID 19 hacen
imprescindible tratar de analizar con una perspectiva mas global de lo habitual el posible cuadro no sélo
econdmico, sino también geopolitico posterior a los acontecimientos que estamos viviendo en las Gltimas semanas.
El actual modelo econémico y el auge experimentado en las dos Ultimas décadas esta basado en la importancia del
comercio internacional y en la deslocalizacion, tanto de los medios de produccion como de la practica ausencia de
barreras fronterizas en las empresas de suministros de servicios. Aunque en algin informe hemos comentado que
los efectos de la globalizacién daban sintomas de haber pasado por su punto algido, la actual situacion y su
posterior desarrollo van a traer importantes consecuencias en este sentido.

Tras la crisis financiera de 2008, el sistema financiero habia alcanzado un alto nivel de estabilidad como
consecuencia del fuerte control e intervencion de los bancos centrales en las politicas monetarias y el incremento
de la supervision sobre las entidades financieras en todo el mundo. En el caso planteado por la crisis sanitaria
actual, el riesgo se ha visto desplazado hacia un nuevo eje como es la ralentizacién de la actividad productiva y del
consumo. Lo que comenz6 siendo una crisis sanitaria se ha transformado mucho mas rapido de lo esperado en
una crisis financiero-econémica y las medidas socio-economicas (distintas segun los paises, pero similares en el
punto esencial) se asimilan a las que se adoptarian en el caso de un conflicto bélico. Es por ello que
probablemente surja un nuevo equilibrio mundial que hace algunos afios tan sélo se perlilaba y que ahora veremos
acelerarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los mercados financieros cumplen una labor fundamental a la hora de ofrecer una plataforma transparente en la
cual es posible ver y acceder a un precio de transaccion de los distintos activos que cotizan en ellos de manera
inmediata. Esta funcion de transparencia y liquidez se da especialmente en los mercados de acciones y bonos, sin
que exista ningun otro ejemplo comparable que cumpla con estas dos propiedades en la misma medida o
proporcién. Es precisamente por estas dos razones por los que ambos reaccionan de manera inmediata y muchas
veces exagerada a cualquier nueva pieza de informacién que se les suministra. Debemos ser conscientes de que
actualmente nos encontramos con un mercado por momentos "dislocado”, que sigue no obstante ofreciendo
transparencia, pero donde la formacion de precios no es tan eficiente como en condiciones normales. Un ejemplo
de ello es como en los Ultimos dias hemos visto que la correlacion entre bonos-acciones o acciones-activos refugio
(el oro) pasaba de positiva a negativa y viceversa, incluso de manera intra-dia. La explicacion de este fenémeno
pasa por la existencia de vendedores forzados y la necesidad de determinados inversores de hacer liquidez donde
pueden, independientemente de precio, valor o tipo de activo. También esta siendo muy importante la distorsion y
ventas producidas por el enorme peso que han tomado desde hace algunos afios sistemas algoritmos y de "risk-
parity", obligados a deshacer posiciones cuando la volatilidad supera determinados niveles. Ello ha generado un
mercado que produce movimiento regulares del 10% y que el indice que mide la volatilidad (el VIX) se haya ido a
maximos histéricos, desatando un circulo vicioso de volatilidad, menor profundidad de mercado y salidas de flujos.



Las primeras medidas adoptadas por los bancos centrales se orientan a garantizar la liquidez: 1) bajadas de tipos
de interés al 0-0,25% de la FED y 2) ampliacion de recompra de activos (QE). Dichas medidas se perciben como
claramente insuficientes por los mercados, que las consideran insuficientes al no estar dirigidas a la base del
problema, que no es sino la caida brusca del consumo y la parada en el flujo de caja del tejido productivo
(PYMES), y reaccionan con caidas suplementarias entre el 12 y 16 de marzo.

En segundo lugar, el 17 de marzo tanto en EEUU como en Europa los diferentes gobiernos nacionales (cada uno
de distinta manera y con diferente intensidad) se implementan agresivas medidas de caracter fiscal (aplazamiento
en el pago de impuestos, paquetes de ayudas a colectivos mas vulnerables, entrega directa de cheques,
prohibiciones de ventas en corto o incluso anuncios de posibles nacionalizaciones en industrias criticas).
Finalmente el BCE anuncia el 19/03 otros (por lo menos) EUR750 bn de nuevas compras en un programa especial
flexible de distintos tipos de activos y que incluye papel comercial no financiero e incluso deuda griega.

c) Indice de referencia.
La evolucion del indice de referencia de la IIC durante el periodo ha sido de -0,07 % .
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. A ha disminuido en -5.443.151 euros, el
numero de accionistas ha disminuido en 38 y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -2,07 % frente a la
rentabilidad media de las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el -6,06 % durante
el mismo periodo.

El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,11
%.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. C ha disminuido en -3.778.153 euros, el
nimero de accionistas se ha mantenido y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -2,02 % frente a la
rentabilidad media de las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el -6,06 % durante
el mismo periodo.

El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,06
%.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. S ha disminuido en -403 euros, el nimero
de accionistas se ha mantenido y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -2,02 % frente a la rentabilidad
media de las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el -6,06 % durante el mismo
periodo.

El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,07
%.

Durante el periodo, los valores que mas han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido:

* B. ESTADO 4,80% 31/01/2024 (rendimiento 0 %)

* DEUTSCHE BANK AG FLT 10/09/2021 (rendimiento 0,01 %)
* DEUT HYPOTHEKEN FLOAT 08/02/2021 (rendimiento 0 %)
* DHY FLOAT 10/02/2020 (rendimiento 0 %)

* UTX 1,125% 15/12/2021 (rendimiento 0,01 %)

En la tabla 2.4 del presenta informe, puede consultar los conceptos que en mayor o menor medida han contribuido
a la variacion del patrimonio de la IIC durante el periodo. Fundamentalmente, dicha variacion viene explicada por
las suscripciones y/ reembolsos del periodo, los resultados obtenidos por la cartera de inversion (con un detalle por
tipologia de activos), los gastos soportados (comisiones, tasas, etc...) y otros conceptos menos significativos.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A la fecha de referencia 31/03/2020 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
0,71 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de
Mercado de 1,72%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Supone una diferencia respecto a la rentabilidad de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. A de -200 %, debido a la
diferente composicién del indice frente a la cartera.

Supone una diferencia respecto a la rentabilidad de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. C de -195 %, debido a la
diferente composicion del indice frente a la cartera.

Supone una diferencia respecto a la rentabilidad de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. S de -196 %, debido a la
diferente composicién del indice frente a la cartera.



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En deuda publica y agencias, se tiene un 15,57% del patrimonio en bonos de Espafia, Italia y Portugal
principalmente.

En cuanto al crédito, que representa un 77,57% de la cartera, los sectores mas representativos son el financiero y
el industrial con un 31,39% y 16,21% del patrimonio.

En renta fija privada se realizan compras de: Intesa San Paolo, UniCredito y Mediobanca. Ventas finacieras como
Deutsche bank y DHY credit.

En pagarés de empresa se invierte en El Corte Ingles, Europac, Gestamp y Sacyr entre otros.

Se mantienen las participaciones en fondos de terceros hasta un 4,27% del patrimonio.

La liquidez de la cartera se dejé en un 7,35% y su duracion cerré en 0,72 afios.

La tir de la cartera fue de 1,72%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La lIC ha efectuado operaciones de:

Ademas en este periodo se han contratado adquisiciones temporales de activos por importe de 17.050.497 euros
d) Otra informacién sobre inversiones.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad acumulada de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. A a lo largo del afio ha sido del 1,33 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del
indice de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si
se repitiese el comportamiento de la Clase de los ultimos 5 afios es de 0,84 %.

La volatilidad acumulada de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. C a lo largo del afio ha sido del 1,33 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del
indice de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si
se repitiese el comportamiento de la Clase de los Ultimos 5 afios es de 1,02 %.

La volatilidad acumulada de la Clase M. PATRIMONIO C.P. F.I. S a lo largo del afio ha sido del 1,33 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del
indice de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si
se repitiese el comportamiento de la Clase de los ultimos 5 afios es de 1,08 %.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con
alto riesgo de crédito.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.



N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO.

El mercado va a continuar en un estado de extrema volatilidad durante las préximas semanas y las noticias en el
corto plazo no seran buenas. El impacto sobre todas las economia mundiales sera extremadamente severo y muy
probablemente de un impacto similar e incluso superior al sufrido en 2008. Mas importante que conocer las
siguientes cifras de PIB sera saber cuando se alcanzan los picos en el nimero de contagiados y la duracién de los
periodos de confinamiento impuesto por los distintos paises.

En el actual entorno de mercado y con un mandato de gestién conservador, pretendemos rehacer su cartera para
que pueda recuperar las perdidas actuales y que preserve su capitla.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica,
con la contraparte BANCA MARCH, S.A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de
18603858,53 euros y un rendimiento total de -355,23 euros.



